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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESERITURA DA'PRIMEIRA EMIS8R0 PUBLICA DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE COM GARANTIA
REAL, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAOQ PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS DE DISTRIBUICAQ, DA ELETROZEMA S.A.

ENTRE

ELETROZEMA S.A.
como Emissora

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
como Agente Fiducidrio

FIADORES IDENTIFICADOS A SEGUIR

DATADO DE
15 DE DEZEMBRO DE 2014 -
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE, ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAQGONVERSIVELS EM. ACQ?, ,EM SERIE UNICA, DA ESPECIE

COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA FlDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA ELETROZEMA S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissora:

A. QELETROZEMA S.A., sociedade andnima de capital fechado com sede na Av. José Ananias
de Aguiar, 5.005, Bairro Conjunto Habitacional Boa Vista, Cidade de Araxa, Estado de Minas Gerais,
CEP 38184-200, inscrita no CNPI/MF sob o n° 26.404.731/0001-96, neste ato representada na forma

de seu Estatuto Social (“Emissora” ou “Eletrozema™);

Como agente fiducidrio representando a comunh#o dos interesses dos titulares das debéntures da primeira
emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série unica, da espécie com garantia real,
com garantia fidejusséria (“Debenturistas™ e “Debéntures”, respectivamente), que sera objeto de
distribuicdo plblica com esforgos restritos de distribuicdo (“Emissdo” e “Oferta Restrita”,
respectivamente, podendo ser genericamente referidas simplesmente como “Oferta Restrita™), nos termos
da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”) € da
Instrugdio da Comissdo de Valores Mobilidrios n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada
(“CVM?” e “Instruciio CVM 476", respectivamente):

B. \OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., sociedade por ages com sede na Avenida das Américas, n® 500, bloco 13, sala 205, Downtown -
Barra da Tijuca, CEP 22640-100, Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-91, neste ato representado na forma de seu Estatuto Social

(“Agente Fiduciirio™); *

Como fiadores:

C. \ ZEMA CIA DE PETROLEOQ, sociedade anénima de capital fechado, com sede na Rua Volta
Grande, n° 55, sala 06, Bairro Industrial III, Cidade de Uberaba, Estado de Minas Gerais, CEP 38001-
970, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 00.647.154/0001-70, neste ato representada na forma de seu

Estatuto Social (“Zema Petrdleo™);

D\M RICARDO ZEMA, brasileiro, comerciante, casado sob o regime de comunhéo parcial de bens
m\Maria Lucia Santos, portador da cédula de identidade RG n® M-682.666 SSP/MG, inscrite no

CPF/MF sob o n°® 004.569.426-53, residente e domiciliado na Avenida Getilio Vargas, n° 137, Centro,

CEP 38183-192, na Cidade de Araxa, Estado de Minas Gerais (“Ricardo™); e
Y
E. \ROMEU ZEMA NETO, brasileiro, comerciante, divorciado, portador da cédula de identidade
L
RG n°® M-1.791.936 SSP/MG, inscrito no CPF/MF sob o n°® 449.061.616-34, residente e domiciliado na f}'/\l[\
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Avenida Jo3o Moreira Sales, 455 Area I, CEP 38182- 264 na §|dade de Araxa, Estado de Minas
Gerais (“Romeu” e, em conjonto cDrn Zema Petroleo e ngardo, Qg“Fladores”)

Eletrozema, Agente Fiduciadrio e Fiadores doravante denominados individualmente como “Parte” e em

conjunto como “Partes”.

Vém por esta ¢ na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura da
Primeira Emissdo Pablica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ag¢des, da Espécie com Garantia
Real, com Garantia Fidejusséria, para Distribuigio Plblica com Esforgos Restritos de Distribuigdo, da
Eletrozema S.A.” (“Escritura de Emissdo™), que serd regido pelas seguintes clausulas e condigGes:

Clausula Primeira — AUTORIZAGCAO

1.1. Emissao

1.1.1. A Oferta Restrita e a celebragdo da presente Escritura de Emissdo sdo realizadas com base nas
deliberages da Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 15 de dezembro de 2014
(“AGE™), na qual foram aprovadas (a) a realizagdio da Oferta Restrita, bem como de seus termos e
condig¢des; (b) a outorga das garantias a serem prestadas pela Emissora no dmbito da Oferta Restrita; () a
autorizagdo a Diretoria da Emissora para praticar todos os atos necessarios a efetivagdo das aprovagdes
tomadas na AGE, em conformidade com o disposto no artige 59 da Lei das Sociedades por Agdes; e (d)
ratificagiio de todos os atos ja praticados relacionados as deliberages da AGE.

1.2. Garantias

1.2.1. As Garantias Reais, conforme definidas abaixo, serfio constituidas com base nas deliberacGes
tomadas na AGE, na qual foi aprovada a constitui¢do de cessdo fiducidria de direitos creditérios eriundos
de (i) boletos bancirios decorrentes de vendas no varejo realizadas pela Emissora, assim como dos
direitos creditorios decorrentes da conta corrente onde circulardo esses recebiveis; e (ii) vendas realizadas
pela Emissora cujo pagamento foi realizado por meio de cartdo de crédito, assim como dos direitos

creditorios decorrentes da conta corrente onde circulario esses recebiveis.

1.2.2. A Fianga, conforme definida abaixo, outorgada pela Zema Petréleo no dmbito da Emisséo, é
concedida com base na Reuniao da Diretoria Estatutaria da Zema Petréleo realizada em 15 de dezembro
de 2014 (“RDE da Zema Petréleo™ e, em conjunto com a AGE, “Atos Societérios das Garantias™).

Clausuila Segunda - REQUISITOS

2.1 A Oferta Restrita sera realizada com observancia dos requisitos abaixo: ?/\y

2.1.1.  Arquivamento e Publicacio
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2.1.1.1. A ata da AGE de que trata a Clausula 1.1.1 acima serd arquivada na Junta Comercial do Estado

de Minas Gerais (“JUCEMG™) e pubhcada ‘I'IIQ (l) Diario’ Of'cral do< E’s!ado de Minas Gerais (“DOEMG™),
e (ii) no Jornal Diario do Comércio rem Belo Honzonte fios termos dos artigos 62, inciso I, e 289 da Lei

VERSAO DE ASSINATURA

das Sociedades por Agdes.

2.1.1.2. A Emissora encaminhara ao Agente Fiducidrio copia da ata da AGE devidamente arquivada na
JUCEMOG, até 5 (cinco) Dias Uteis contados a partir da data de arquivamento.

2.1.2.  Inscri¢io da Escritura de Emissiao

2.1.2.1. Esta Escritura de Emissiio e seus eventuais aditamentos deverao ser inscritos na JUCEMG, de
acordo com o disposto no inciso II e paragrafo 3° do artigo 62 da Let das Sociedades por A¢Ges no prazo
maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva assinatura, e previamente a subscrigiio e
integralizagdo das Debéntures. A Emissora entregara ao Agente Fiduciario uma via original, devidamente
registrada, desta Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis

contados do respectivo registro.

2.1.3. Dispensa Automatica de Registro na CVM e Registro na Associa¢io Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro ¢ de Capitais ("ANBIMA™)

2.1.3.1. A Oferta Restrita estd automaticamente dispensada de registro na CVM de que trata o artigo |9
da Lei n°® 6.385, de 7 de dezembro de'1976, conforme alterada, e na forma do artigo 6° da Instrugdo CVM
476, por se tratar de oferta publica de distribuigao com esforgos restritos de distribuigdo.

2.1.3.2. A Oferta Restrita podera ser registrada perante a ANBIMA, nos termos do artigo 1°, pardgrafo
1°, inciso | e paragrafo 2°, do “Cdédipo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Préticas para as Ofertas
Piiblicas de Distribuicio e Aquisigdo de Valores Mobilidrios”, em vigor desde 03 de fevereiro de 2014
(“Codigo ANBIMA?™), apenas para envio de informagGes que irdo compor a base de dados da ANBIMA,
por se tratar de oferta pablica com esforgos restritos de distribui¢do, sendo que tal registro esta
condicionado a expedicdo de diretrizes especificas pelo Conselho de Regulagdio ¢ Melhores Praticas da
ANBIMA até a data de envio 4 CVM da comunicagdo de encerramento da Oferta Restrita.

2.1.4.  Registro das Garantias Reais

2.1.4.1. As Garantias Reais deverfio ser levadas a registro nos competentes cartorios de registro de
titulos ¢ documentos, na forma prevista nos Contratos de Garantia Real (conforme definidos abaixo), ¢
apresentadas ao Agente Fiducidrio, devidamente registradas, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis a

contar da data do respectivo registro, e previamente & subscrigfo e integralizagdo das Debéntures. ;Z\y

2.1.5. Registro da Fian¢a
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2.1.5.1. Em atendimento ao disposto. no artigo 130 da Lei n. 60I5, de 31 de dezembro de 1973,
conforme alterada, em decorréncia qa éopgti}ulcﬁq dai gjfgﬁfihh;\tidéiggséria outorgada pelos Fiadores, esta
Escritura de Emiss#o deverd ser levada a registro, assim como seus eventuais aditamentos posteriores
deverdo ser apresentados para averba¢do nos competentes cartorios de titulos e documentos do domicilio
da Emissora, do Agente Fiducidrio e de cada Fiador no prazo de 05 (cinco) dias a contar de sua
assinatura, devendo ser enviadas ao Agente Fiduciario cépias da Escritura de Emissdo que evidenciem os
respectivos registros ou averbagdes no prazo de até 05 (cinco)} Dias Uteis contados da data do respectivo

registro ou averbagio, e previamente a subscri¢o e integralizagdo das Debéntures.

2.1.6. Condig¢des Suspensivas

2.1.6.1. A integralizacdo das Debéntures ¢ a sua eficacia estd suspensivamente condicionada a

verificagdo dos seguintes atos (“Condictes Suspensivas™):

(a) devida assinatura, pela Emissora e demais partes signatirias, de todos os documentos
necessarios para a consecugdo da Oferta Restrita (incluindo seus anexos, quando for o
caso),

(b) registro da ata da AGE na JUCEMG;

(c) publicagdo da ata da AGE no DOEMG e no Jornal Didrio do Comércio em Belo
Horizonte;

(d) inscrigdo desta Escritura de Emisséo na JUCEMG;

(e) registro da Emissdo para distribuigdo na CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP™);

) envio de notificagdo aos devedores dos respectivos créditos para o aperfeicoamento das

Garantias Reais, conforme disposto nos respectivos Contratos de Garantia Real; e
L]

(&) registro dos Contratos de Garantia Real ¢ da presente Escritura de Emissdo nos oficios de
titulos e documentos competentes, conforme os respectivos instrumentos.

2.1.6.2. A ndo implementagdo de qualquer Condigao Suspensiva no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis
contados da presente data, resolvera a presente Escritura de Emissgo de pleno direito, exceto se o atraso
no cumprimento de uma ou mais das demais CondigGes Suspensivas tiver sido causado por motivo alheio
a vontade da Emissora e esta comprovar que envidou seus melhores esfor¢os para cumpri-la, situagéo que

prorrogara tal prazo por até 10 (dez) Dias Uteis.

2.1.6.3. Na hipétese de resolugo desta Escritura de Emissdo, conforme previsto na Cldusula 2.1.6.

acima, as Debéntures serdo canceladas pela Emissora.

Clausula Terceira - CARACTERISTICAS DA OFERTA RESTRITA

3L Objeto Social da Emissora
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3.1.1. A Emissora tem por Ob_]CIO social o comerclo vare_}lstaoespemallzado de eletrodomésticos e
equipamentos de dudio e video, inglu§ive por; melo elemongcg@.ppyvendas de: médquinas e aparelhos de
uso doméstico e pessoal; e instrumentos musicais, comércio varejista de méveis e outros artigos para
residéncia; equipamentos para escritdrio, informatica e comunicagdio, comércio a varejo de pegas ¢
acessOrios novos para veiculos automotores; comércio varejista de ferramentas manuais; comércio
varejista de brinquedos e artigos recreativos; comércio varejista de artigos do vestudrio e acessorios;
atividades de consultoria em gestdo empresarial, exceto consultoria técnica especifica e a prestagio de
servigos de recepgdo e encaminhamento de pedidos de empréstimos ¢ financiamentos, bem como analise
de dados cadastrais, prestadora de servigos de promotora de vendas, de consdrcios ¢ similares, atividades
de intermediagdo e agenciamento de servi¢os e negdcios em geral, exceto imobilidrios; a participagdo em
outras sociedades na qualidade de sécia ou acionista; transporte rodoviario de cargas intermunicipal,

interestadual, internacional; servigos de carga e descarga; ¢ comércio a varejo de motocicletas e

motonetas usadas.,

3.2 Nimero da Emissio
3.2.1.  Paratodos os fins, esta € a 1* (primeira) emissdo de debéntures da Emissora.
3.3. Nimero de Séries
3.3.1. A Emissiio sera realizada em série Unica.
34. Montante Total da Emissio
. N o .
3.4.1. O montante total da Emissdo serd de R§130.000.000,00 (cento ¢ trinta milhdes de reais), na

Data de Emissio (conforme termo definido abaixo).
3.5. Quantidade de Debéntures
3.5.1.  Serdo emitidas 130 (cento e trinta) Debéntures.

3.6. Banco Liguidante e Escriturador Mandatirio

3.6.1. O banco liquidante € o escriturador mandatario da presente Emissdo serd o Banco Bradesco
S.A., instituigdo financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, na Cidade de Deus,

Avenida Yara, s/n° Prédio Amarelo, 2° andar, CEP 06.029-900, inscrito no CNPJ/MF sob o n.?°
60.746.948/0001-12 (“Banco Liquidante” e “Escriturador Mandatario”, conforme o caso). %\/g/

3.7. Destinacio dos Recursos

3.7.1.  Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da presente Emissio serdo destinados (a) 4 /\\
recomposigdo do capital de giro da Emissora; e (b) a liquidagio antecipada de dividas (b.1) com p Banco
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Bradesco S.A., em valor agregado de aproximadamente R$13.000: 000 00 (treze milhdes de reais); (b.2)
com o Banco do Brasil S.A., no veluim:de a‘proxrmadanwnte-k‘ﬁa-."!ijm 000,00 (quatro milhdes de reais);
(b.3) com o Banco Industrial e Comercial S.A., em valor agregado de aproximadamente R$13.750.000,00
(treze milhdes, setecentos e trinta mil reais); (b.4) com o Banco Pine S.A., no valor de aproximadamente
R$8.333.000,00 (oito milhdes, trezentos e trinta e trés mil reais); (b.5) com o Banco Safra S.A., em valor
agregado de aproximadamente R$14.694.000,00 (quatorze milhdes, seiscentos e noventa ¢ quatro mil
reais); (b.6) com o Banco BMG S.A., no valor de aproximadamente R$8.333.000,00 (oito milhdes,
trezentos e trinta e trés mil reais); (b.7) com a Cooperativa de Crédito Rural de Araxd, no valor de
aproximadamente no valor de aproximadamente R$1.426.000,00 (um milh3o, quatrocentos ¢ vinie ¢ seis
mil reais); ¢ (b.8) com o HSBC Bank Brasil S.A. — Banco Maltiplo, em valor agregado de
aproximadamente R$11.944.000,00 (onze milhdes, novecentos e quarenta ¢ quatro mil reais), com a
finalidade de reduzir a Divida Liquida (conforme definido abaixo) da Emissora a um montante inferior ao

equivalente a 4,5 (quatro virgula cinco) vezes o EBITDA (conforme definido abaixo) da Emissora.

VERSAOQ DE ASSINATURA

3.8. Registro para Distribui¢io, Negociagio e Custddia Eletrdnica

3.8.1.  As Debéntures serdo registradas (i) para distribui¢io no mercado primario por meio do Mddulo
de Distribuiciio de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo a distribuigdo
liquidada financeiramente por meio da CETIP; e (ii) para negociagéio em mercado secundario por meio do
Moadulo de Nepociagio de Titulos e valores Mobilidrios (“CETIP21™), administrado e operacionalizado
pela CETIP, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente ¢ as Debéntures custodiadas

eletronicamente na CETIP.

3.8.2. Nio obstante a Clausula 3.8.]1 acima, as Debéntures somente poderio ser negociadas, entre
Investidores Qualificados (conforme termo abaixo definido), em mercado de balcao organizado, depois
de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscrigdo ou aquisi¢fo, nos termos dos artigos 13 a I35 da
Instrugdio CVM 476, e observado o cumprimento, pela Emissora, das obrigagées do artigo 17 da Instrugao

CVM 476.
3.9.  Estruturagio, Colocagio e Procedimento de Distribuicio

3.9.1.  As Debéntures serfo objeto de distribui¢do publica, com esforgos restritos de distribuigio, sob o
regime de garantia firme de subscrigio nio solidaria no montante de R$ 130.000.000,00 (cento e trinta
milhGes de reais) (distribuidos entre os Coordenadores e o Estruturador, conforme definido abaixo, nas
propor¢des a serem definidas no Contrato de Distribuigio, conforme definicao abaixo). O Banco.
Santander (Brasil) S.A. (“Coordenador Lider” ou “Santander”) ¢ o Banco ABC Brasil S.A. (“Banco
ABC” e, em conjunto com o Sant'andcr, “Coordenadores™), estruturardo a Emissio e realizardo a
colocag@o das Debéntures em regime de garantia firme de subscrigdo, e o Banco de Desenvolvimento d \(\
Minas Gerais S.A. — BDMG (“BDMG” ou “Estruturador™) estruturara a Emissdio e ainda realizard o

investimento nas Debéntures sob a modalidade de parantia firme de subscri¢do, tudo nos termos do

i
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“Instrumento Particular de Coordenat;ao Estruturaggo, Colocagdo ¢ Dlstnbuu;ao Publica com Esforgos
Restritos, de Debéntures Simples, Niﬁ_,b,C?l:IVF[SII‘VelS em Agoes en;-l{"‘j‘%ne Unica, da Espécie com Garantia
Real, com Garantia Fidejussoria, sob Regime de Garantia Firme de Subscri¢ao, da Primeira Emissio da
Eletrozema S.A.", a ser celebrado entre a Emissora, os Coordenadores e o Estruturador (“Contrato de

Distribuigao™), tendo como publico alvo [nvestidores Qualificados, conforme defini¢do abaixo.

VERSAQ DE ASSINATURA

392. Nos termos do artigo 4° da Instrugdo CVM 476 ¢ para fins da Oferta Restrita, serdio
considerados “Investidores Qualificados™ os referidos no artigo 109 da Instrugio CVM n® 409, de 18 de
agosto de 2004, conforme alterada, observado que: (a) todos os fundos de investimento, ainda que se
destinem a investidores nao qualificados, serido considerados Investidores Qualificados; e (b) as pessoas
naturais e juridicas mencionadas no inciso (iv) de referido artigo 109 obrigatoriamente subscreverdo e
integralizardo, no dmbito da Oferta Restrita, Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um
milhao de reais), observado que fundos de investimento e carteiras administradas de valores mobiliarios

cujas decisdes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serdo considerados como um Gnico

investidor para os fins dos limites previstos nesta Escritura de Emissdo e no Contrato de Distribuic3o.

3.9.3. O plano de distribuigao piblica seguird o procedimento descrito na Instrugdo CVM 476. Os
Coordenadores poderdo acessar até no maximo 75 (setenta e cinco) Investidores Qualificados, sendo
possivel a subsecrigdo ou aquisigio das Debéntures por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores

Qualificados.

3.9.4. No ato de subscrigfio e integralizagdo das Debéntures, os Investidores Qualificados assinaréo
declaragio atestando estarem cientes de que (a) a Oferta Restrita nao foi registrada perante a CVM; (b) as
Debéntures estdo sujeitas a restricdes de negociagao previstas na Instrugiio 476, nesta Escritura de

Emissio e nos demais normativos aplicaveis; e (c) podera ser registrada perante a ANBIMA nos termos

da Clausula 2.1.3 acima.

3.9.5. A Emissora ndo podera realizar, nos termos do artigo 9° da Instrugdo CVM 476, outra oferta
publica da mesma espécie de valores mobilidrios objeto da Oferta Restrita dentro do prazo de 4 (quatro)
meses contados da data do encerramento da Oferta Restrita, 2 menos que a nova oferta seja submetida a

registro na CVM.

3.9.6. A Emissora compromete-se a ndo realizar a busca de investidores por meio de lojas, escritdrios
ou estabelecimentos abertos ao piiblico, ou com a utilizagio de servigos piblicos de comunicacgfio, como a
imprensa, o radio, a televiso e paginas abertas ao piiblico na rede mundial de computadores, nos termos

da Instrugio CVM 476.

3.9.7. A Emissora obriga-se a: (a) ndo contatar ou fornecer informagGes acerca da Oferta Restrita a
qualquer Investidor Qualificado, exceto se previamente acordado com os Coordenadores; e (b) informar
ao Coordenador Lider, até 5 (cinco) Dias Uteis imediatamente subsequentes, a ocorréncia de contato que
receba de potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta Restrita,
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comprometendo-se, desde ja, a ndostomar qualquer. providéncia &y relacio aos referidos potenciais
P S-PO R Y

investidores neste periodo. PiO 27 JaHEIRO-CAFTAL-RY

3.9.8.  Ndio existirio reservas antecipadas, nem fixagio de lotes minimos ou maximos para a Oferta
Restrita, sendo que os Coordenadores, com expressa € prévia anuéncia da Emissora, organizardo o plano
de distribuicdo nos termos da Instrugao CVM 476, tendo como pablice alve Investidores Qualificados
apenas, observado ainda o disposte no artigo 4° da Instrugio CVM 476.

3.9.10. Nio serd concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos Investidores

Qualificados interessados em adquirir as Debéntures.

3.9.11. Nao havera preferéncia para subscrigao das Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora.

Cliusula Quarta - CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas
4,1.1. Valor Nominal Unitario

4.1.1.1.  Q valor nominal unitario das Debéntures sera de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) na Data

de Emissao (“Valor Nominal Unitario™).

4.1.2, Data de Emissdo

4.1.2.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd o dia 22 de dezembro
de 2014 (“Data de Emissio”).

4.1.3. Prazo e Data de Vencimenio

4.1.3.1. O vencimento final das Debéntures ocorrera ao término do prazo de 5 (cinco) anos contados da
Data de Emissdo, vencendo, portanto, em 22 de dezembro de 2019 (“Data de Vencimento™), ressalvadas
as hipoteses de Evento de Inadimplemento e Resgate Antecipado Facultativo Total previstas nesta
Escritura de Emissio. Na Data de ¥encimento, a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das
Debéntures pelo Saldo do Valor Nominal Unitario (conforme definido abaixo), acrescido dos Juros

Remuneratdrios devidos {(conforme termo definido abaixo), calculados na forma prevista nesta Escritura

de Emissio.
4.1.4.  Forma e Emissdo de Certificados '?PJ\J&/

4.1.4.1. As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissdo de certificados. ‘}{l\

‘.
4

-

ﬁ ~
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4.1.5.1. Para todos os fins de dlrelto a titularidade das Debénture Osera comprovada pelo extrato da
conta de depésito das Debéntures FEnimdo pelo Eserlturador_;%andatano Adicionalmente, serd

ln-l\

reconhecido como comprovante de titularidade de Debentures custodiadas eletronicamente na CETIP o

extrato emitido em nome do Debenturista pela CETIP.
4,1.6.  Conversibilidade

4.1.6.1. As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em agdes de emiss&o da Emissora.

4.1.7.  Espécie

4.1.7.1. As Debéntures serfo da espécie com pgarantia real, nos termos do artigo 58 da Lei das
Sociedades por Agdes, e contara, adicionalmente, com garantia fidejussdria, conforme garantias descritas

na Clausula 4.10 abaixo.
4.1.8.  Parficipagéo nos Lucros
4.1.8.1.  As Debéntures nao fario jus a participagfio nos lucros da Emissora.

4.2, Subscrigdo e Direito de Preferéncia

42.1. Observado o implemento das CondigSes Suspensivas previstas na Clausula 2.1.7 acima, as
Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, até o término do prazo de colocagdo, a partir do inicio de
sua distribuigdo, observado o disposto nos artigos 7°-A e 8° da Instrugdo CVM 476, e serao integralizadas
pelo seu Valor Nominal Unitédrio acrescido dos Juros Remuneratérios, calculado pro rata temporis desde
a Data de Emissdo até a data da efetiva integralizagfo, em observincia ao plano de distribui¢do e demais
condi¢des previamente acordados entre a Emissora e os Coordenadores, conforme estabelecido no

Contrato de Distribuigdo, bem como as disposi¢des da Instrugdo CVM 476,
4.2.2.  Nao ha direito de preferéncia na subscri¢ao das Debéntures.

4.3. Integralizacio e Forma de Pagamento

4.3.1.  As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato de subscrigio,

de acordo com as normas de liquidaggo aplicaveis a CETIP.

4.4, Atualizaciio do Valor Nominal

4.4.1.  N&o havera atualizag@o monetaria do Valor Nominal Unitério das Debéntures.
4.5, Remunerag¢io

4.5.1.  Juros Remuneratorios
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4.5.1.1. Sobre o Valor Nominal Unn;gug das Debéntures. 1nc1d1ra045|§s remuneratorios correspondentes
a variagdo acumulada de [00% (cPrr‘to porl_\c‘e tob das=fayas-mgdias diarias do DI - Depdsito
Interfinanceiro de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo didrio
disponivel em sua pagina na Interner (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI™), acrescida exponencialmente
de sobretaxa (spread) de 3,50% (trés inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252

(duzentos ¢ cinquenta e dois) Dias Uteis (“Juros Remuneratorios”). Os Juros Remuneratérios serdo

calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde a Data
de Emisséo até a data do seu efetivo pagamento, que deve ocorrer ao final de cada Periodo de
Capitalizagio (conforme termo definido abaixo). Os Juros Remuneratorios serdo calculados de acordo

com a seguinte formula:

J = VNe x (Fator Juros — 1)

onde:

J = valor unitario dos Juros Remuneratérios devidos ao final de cada Periodo de Capitalizagdo (conforme

termo definido abaixo), calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitirio ou Saldo do Valor Nominal Unitario {(conforme definido abaixo), de cada

Debénture, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

Fator Juros = fator de juros composto pelo parimetro de flutuagdo acrescido de spread (sobretaxa),
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, a partir da data de inicio de cada Periodo
de Capitalizagio, inclusive, até a data do término do Periodo de Capitalizagao, exclusive, apurado da

seguinte forma:
Fator Juros = Fator DI x Fator Spread

Fator DI = produtério das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado, da data de inicio de cada
Periodo de Capitalizagao, inclusive, até a data do término de cada Periodo de Capitalizagdo, exclusive,

calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = H(l + TDI,) _
k=1 j
kS

onde:

[ } |

= numero total de Taxas DI-Over, consideradas na apuragdo do Fator DI, sendo “n” um niimero inteiro;
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TDI, = Taxa DI-Over, de ordemﬂﬁgf,;gpre.ssauao dia, calculad@@om 8 (oito) casas decimais com

: ARt Al T Al D
arredondamento, apurada da seguinteffgma: JANCIRG-CAT AL Rd
1

D 2%
DI, =[ ok 41] ™ -1
100

onde:
k = nimero de ordem das Taxas DI-Over, variando de 1 até “n”;

DI = Taxa DI divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util (overnighi), utilizada com 2 (duas) casas

decimais.

Fator Spread = sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,

apurado da seguinte forma:

spread +1J252

FatorSpread =
100

onde;

spread = 3,5000; ¢

n = nimero de Dias Uteis entre a data do préximo evento e a data do evento anterior, sendo "n" um

nimero inteiro.
Observagdes:

(a) O fator resultante da expressdo (1 +TD[,c) sera considerado com 16 (dezesseis) casas decimais,

sem arredondamento, assim como seu produtdrio;

(b) Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios (1+7D1,), sendo que a cada fator didrio acumulado,

trunca-se o resultado com |6 {dezesseis) casas decimais, sem arredondamento, aplicando-se o
proximo fator didrio, e assim por diante até o iltimo considerado;

(©) Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-& o fator resultante “Fator DI” com 8 0
(oito) casas decimais, com arredondamento; N\
Z |
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(d) O fator resultante da expﬁssgp- FatorJuros. sera considerado com 9 (nove) casas decimais com
arredondamento RID 07 dARGIRT- LA ALR]
(e) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela

CETIP ou pela entidade responsavel pelo seu cdlculo, conforme aplicavel.

4.5.1.2. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa Dl quando do pagamento de qualquer
obrigagdo pecunidria prevista nesla Escritura de Emissfo, serd utilizada, em sua substitui¢iio, a mesma
taxa diaria produzida pela altima Taxa DI conhecida até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto dos Debenturistas, quando da divulgacéo

posterior da Taxa DI.

4.5.1.3. Na auséncia de apuragdo e/ou divulgagdo da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis
da data esperada para sua divulgagdo, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou impossibilidade de sua
aplicagdio por imposi¢do legal ou determinagdo judicial, a Taxa DI deverd ser substituida pelo substituto
determinado legalmente para tanto. No caso de ndo haver o substituto legal da Taxa DI, o Agente
Fiduciario deverd convocar Assembleia Geral de Debenturistas, para definir, de comum acordo com a
Emissora, o novo parametro a ser aplicado. Até a delibera¢do sobre o novo parametro a ser utilizado, para
o calculo do valor de quaisquer obrigagSes previstas nesta Escritura de Emissao, sera utilizada a mesma
taxa didria produzida pela iltima Ta;{a DI conhecida até a data da deliberagio da Assembleia Geral de
Debenturistas, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas, quando

da divulgagao posterior da Taxa Di.

45.1.4. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas, exceto na hipdtese de impossibilidade de sua aplicagiio por imposigio legal ou
determinag@o judicial, referida assembleia ndo serd mais realizada, ¢ a Taxa DI, a partir de sua
divulgacdo, passard a ser utilizada para o cilculo dos Juros Remuneratérios das Debéntures,
permanecendo, como fator de corregido das Debéntures, a Gltima Taxa DI conhecida anteriormente a ser

utilizada até data da divolgagdo.

4.5.1.5. Caso nido haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a Emissora e os Debenturistas
representando, no minimo, 80% (oitenta por cento) das Debéntures em Circulagfio, a Emissora, no prazo

de 20 (vinte) Dias Uteis a contar da data da realizaggo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas,

em Circulagdo, sem qualquer tipo de onus, sobretaxa pelo resgate antecipado, multa ou prémio de
qualquer nalureza, pelo Valor Nominal Unitario ou pelo Saldo do Valor Nominal Unitario nos termos da
Escritura de Emissdo, acrescido dos Juros Remuneratérios calculado pro rata femporis no Periodo de
Capitalizagdo em questdo, conforme definido abaixo. Nesta hipdtese, para calculo dos Juros &}

Remuneratérios aplicdvel as Debéntures a serem resgatadas €, consequentemente, canceladas, serd

utilizada a mesma taxa diaria produzida pela titima Taxa DI divulgada oficialmente. % z f X

TEXT_SP 4725137v10 1106172 Pagina 13 de 59 4

j

resgatara antecipadamente e, consequentemente, cancelara antecipadamente a totalidade das Debéntures%



VERSAQ DE ASSINATURA

-7JAN15\'8283568

4.5.2.  Periodo de Capitalizagdo .. - . LD

yalwde s -t '._ T

PLO*F ";,“_"\u \r\ "i:."\. qJ .

4.5.2.1. Define-se periodo de capﬂahzat;ao (“Periodo de Capitalizacio™} como sendo o intervalo de
tempo que (i} se inicia na Data de Emissdo, inclusive, e termina na data do primeiro pagamento de Juros

Remuneratorios, exclusive, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou (ii) se inicia na data do

pagamento imediatamente anterior de Juros Remuneratérios, inclusive, ¢ termina na data do proximo
pagamento de Juros Remuneratdrios, exclusive, no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo. Cada

Periodo de Capitalizagao sucede o anterior sem solugfio de continuidade.

4.5.3. Saldo do Valor Nominal Unitario

4.5.3.1. Define-se “Salde do Valor Nominal Unitario” como o Valor Nominal Unitario remanescente

apds a realizagio de amortizagSes das Debéntures, conforme previsto na Cliusula 4.7 abaixo.

4.34.  Pagamento de Juros Remuneratorios

4.5.4.1. Os Juros Remuneratorios serao pagos mensalmente, a partir da Data de Emiss@o, no dia 22
(vinte e dois) de cada més, sendo o primeiro em 22 de janeiro de 2015 e o dltimo pagamento serd feito na
Data de Vencimento, ressalvadas as hipdteses de Evento de Inadimplemento, de Resgate Antecipado

Facultativo Total ou de Amortizagcdo Extraordinaria (conforme definidos abaixo).

4.5.4.2. Fardo jus aos Juros Remuneratérios aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final do Dia

Util imediatamente anterior a cada Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios.

455,  Auséncia de Novacdo

4.5.5.1. Os Fiadores desde j4 concordam com o disposto nas Cldusulas 4.5.1.2 a 4.5.1.5 acima,
declarando que o ali disposto ndo importara em novagéo, conforme definida e regulada nos termos do
artigo 360 e seguintes do Codigo Civil (conforme termo definido abaixo), mantendo-se a garantia valida e
em pleno vigor, inclusive no caso de acarretar obripagdo a Emissora de resgatar as Debéntures, conforme
acima previsto, ou no caso de inadimplemento, pela Emissora, de tal obrigagdo. Os Fiadores desde ja
concordam € obrigam-se a firmar todos e quaisquer documentos necessarios a efetivagio do disposto

acima.

4.6. Repactuacio Programada
4.6.1. Nio havera repactuacfio programada das Debéntures. -%
4.7. Amortizacdo do Valor Nominal Unitario

4.7.1 O Valor Nominal Unitirio das Debéntures serda amortizado mensalmente, a partir do 12° (décimo

segundo) més, inclusive, contado da Data de Emissio, conforme tabela constante do Anexo I, sendo o

-
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primeiro em 22 de dezembro de 2015 ¢ g,ultlrno pagamento sera feltsaa Data de Vencimento {cada uma,
uma “Data de Pagamento da Amortiza 3&_10 d0 ValorNommal\ LUiritdrio™), ressalvadas as hipoteses de

Evento de Inadimplemento, de Resgate Antempado Facuitativo Total ou de Amortizagio Extraordinaria

(conforme definidos abaixo).

4.7.2.  Fardo jus a amortizagdo do Valor Nominal Unitario aqueles que sejam titulares de Debéntures
ao final do Dia Util imediatamente anterior a cada Data de Pagamento da Amortizagéo do Valor Nominal

Unitario.
4.8. Condigoes de Pagamento
4.8.1.  Local de Pagamento e Imunidade ou Isencgdo Tributaria

4.8.1.1. Os pagamentos a que fazenljus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no mesmo dia de
seu vencimento: (i) utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP; ou (ii) na hipotese de as Debéntures néo estarem custodiadas eletronicamente
na CETIP: (a) na sede da Emissora ou do Escriturador Mandatario; ou (b) conforme o caso, pela

institui¢ao financeira contratada para este fim.

4.8.1.2. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributéria, este devera
encaminhar ao Banco Liquidante, ao Escriturador Mandatério e 4 Emissora até 15 (quinze) Dias Uteis
antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos relativos as Debéntures, documentacéo
comprobatdria dessa imunidade ou isengdo tributaria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos,
decorrentes do pagamento das Debéntures de sua titularidade, os valores devidos nos termos da legislagéio

tributdria em vigor.

4.8.1.2.1.0 Debenturista que tenha apresentado documentagiio comprobatdria de sua condi¢io de
imunidade ou isen¢ao tributaria, nos termos da Clausula 4.8.1.2 acima, e que tiver essa condi¢do alterada
por disposi¢do normativa, ou por deixar de atender as condigdes e requisitos porventura prescritos no
dispositivo legal aplicivel, ou ainda, tiver essa condi¢do questionada por autoridade judicial, fiscal ou
regulamentar competente, deverd comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrite, ao Banco
Liguidante, ao Escriturador Mandatafio e 2 Emissora, bem como prestar qualquer informagio adicional
em relag@o ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante, pelo Escriturador Mandatério e/ou pela

Emissora.

4.8.1.2.2.Mesmo que tenha recebido a documentagdo referida na Cldusula 4.8.1.2 acima, e desde que
tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar em juizo ou descontar de
quaisquer valores relacionados as Debéntures a tributagdo que entender devida, sem que esse fato possa
gerar prelensdo indenizatéria contra a Emissora, o Banco Liquidante ou ao Escriturador Mandatério por

parte de qualquer Debenturista ou terceiro.
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4.8.2.1. Considerar-se-do automatiqaﬁ%ﬁ't-e pf@ndﬁé&aisfaEJa’l‘és'gcj pagamento de qualquer obrigagio,
até o primeiro Dia Util subsequente, se a data de vencimento da respectiva obrigagao coincidir com
feriado declarado nacional, sabado ou domingo, ou ainda, quando ndo houver expediente comercial
bancario na Cidade de Sao Paulo, Estado de S@o Paulo, cu na Cidade de Araxa, Estado de Minas Gerais,
sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser
realizados através da CETIP, hipdtese em que somente haverd prorrogagido quando a data de pagamento

da respectiva obrigagdo coincidir com sabado, domingo ou feriado nacional.

4.8.2. Prorrogagdo dos Prazos

4.8.2.2. Para os fins da presente Escritura de Emissio, “Dia Util” significara qualquer dia que nio seja
sibado, domingo ou feriado declarado nacional. Quando da indicagdo de prazo contado por dia na
presente Escritura de Emissdo ndo vier acompanhada da indicagéo de “Dia Util”, entende-se que o prazo é

contado em dias corridos.
4.8.3. Encargos Moratérios e Multa

4.8.3.1. Sem prejuizo dos Juros Remuneratérios e independente dos prazos de cura mencionados na
Clausula 4.13.1, ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de quaisquer obrigagses
pecunidrias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e ndo pagos serdo acrescidos de (a) juros de mora
de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do

efetivo pagamento e (b} multa ngo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago,
alem das despesas incorridas com a cobranga, independentemente de aviso, notificagéio ou interpelacio

Jjudicial ou extrajudicial (em conjunto, “Encargos Moratdrios e Multa).

4.8.4. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.8.4.1. Sem prejuizo do disposto na Cldusula 4.8.3.1 acima, o nfic comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecunidrias da Emissora nas datas
previstas nesta Escritura de Emisséo ou em comunicado publicado pela Emissora, nido ihe dara direito ao
recebimento dos Juros Remuneratdrios e/ou Encargos Moratdrios e Muita no periodo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento

ou pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

4.9. Publicidade R}\y

4.9.1. Todos os andncios, avisos ¢ demais atos e decistes decorrentes desta Emissido que, de qualquer
forma, envolvam os interesses dos Bebenturistas, serdo publicados no DOEMG e no Jornal Diario do N
Comércio em Belo Horizonte, ou em outros, de acordo com a Assembleia Geral Extraordiniria da [\Q{
Emissora, conforme estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes, observadas as

limitagGes impostas pela Instrugdo CVM 476 em relagdo a publicidade da Oferta Restrita € os prazos >

%ﬁ_
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legais, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiducidrio e a CEILBI'{")de qualquer publicag@o na data da
S
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sua realizagdo. QIO T SANEIRC CARTAL-RY
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4.10. Garantias
4.10.1. Garantias Reais

4.10.1.1. As Debéntures contario com as garantias representadas por:

(a) cessdo fiduciaria (a.1) de direitos creditérios decorrentes de vendas de varejo realizadas pela Emissora
a seus clientes (“Clientes™), representados por boletos bancérios; e (a.2) da conta corrente vinculada de
titularidade da Emissora, mantida junto ao Santander, movimentada exclusivamente pelo Agente
Fiduciario nos termos do Contrato de Cessio Fiduciaria de Direitos Creditérios/Boletos Bancarios
(conforme definido abaixo), pela qual transitarfo os recursos oriundos do pagamento dos direitos
creditorios mencionados na alinea (a.l), em ambos os casos, constituzida de acordo com os termos do
respectivo contrato celebrado em 15 de dezembro de 2014 entre a Emissora, na qualidade de fiduciante, o
Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos Debenturistas, € o Santander, na gualidade de banco
administrador de contas (“Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios/Boletos Bancérios™);

(b) cessao fiduciaria (b.1) de direitos creditdrios decorrentes de pagamentos realizados pelos Clientes da
Emissora, por meio de cartdes de crédito com a bandeira Visa para a aquisicio de produtos nos
estabelecimentos da Emissora, no montante minimo de R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais); €
(b.2) da conta corrente vinculada de titularidade da Emissora, mantida junto ao Santander, movimentada
exclusivamente pelo Agente Fiducidrio nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditorios/Cartao de Crédito (conforme definido abaixo), pela qual transitario os recursos oriundos do
pagamento dos direitos creditérios méncionados na alinea (b.1), em ambos os casos, constituida de acordo
com os termos do respectivo contrato celebrado em 15 de dezembro de 2014 entre a Emissora, na
qualidade de fiduciante, o Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos Debenturistas, € o
Santander, na qualidade de banco administrador de contas (“Contrato de Cessio Fiducidria de Direitos
Creditorios/Cartao de Crédito” e, em conjunto com o Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos

Creditérios/Boletos Bancarios, os “Contratos de Garantia Real” ou “Garantias Reais™).

4.10.1.2. A partir do 90° (nonagésimo) dia apds a Data de Emissio, o valor dos direitos creditérios contra
Clientes em aberto cedidos fiduciariamente no dmbito do Contrato de Cessao Fiducidria de Direitos
Creditorios/Boletos Bancérios devera corresponder, a qualquer tempo, a no minimo 100% (cem por
cento) do saldo devedor das Debéntures em Circulagio (“Indice Minimo de Cobertura™). Apés a primeira
verificagio, tendo a Emissora cumprido com o indice Minimo de Cobertura, a garantia constituida por
meio do Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios/Cartdo de Crédito devera ser liberada pelo|

Agente Fiduciario mediante a assinatura do respectivo termo de liberagdo, sendo certo que a partir desse
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momento, a Emissfio contara apenas co-wyakéglun%aﬁonsuasgn&aaaspaa cessdo fiducidria de direitos

creditérios oriundos dos boletos bancénﬁg.G.ig C o ':‘.I]ADO

: RI0 DT SARLIRO-CAFITAL-RY _
4.10.1.3. Caso o valor dos direitos creditorios em aberto cedidos fiduciariamente no 4mbito do Contrato
de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios/Boletos Bancarios ndo corresponda ao Indice Minimo de
Cobertura apds 90 (noventa) dias contados apds a Data de Emissdo, os Debenturistas deverdo reunir-se
em Assembleia Geral de Debenturistas, respeitado o quorum especifico, para deliberar a respeito de
eventual extensio do prazo para o comprimento do indice Minimo de Cobertura ou a adogdio de outras

medidas que entendam necessdrias, incluindo, mas ndo se limitando, o vencimento antecipado das

VERSAO DE ASSINATURA

Debéntures.

4.10.1.4. Durante a existéncia das Debéntures podera ser constituida, a exclusivo critério dos
debenturistas ¢ mediante anuéncia prévia de titulares das Debéntures representando 80% (oitenta por
cento) das Debéntures em Circulagdo, cessdo fiducidria de direitos de crédito provenientes de outros
contratos comerciais celebrados pela Emissora, para substituir os direitos de crédito cedidos nos termos

dos Contratos de Garantia Real ou para recompor o indice Minimo de Cobertura.

4.10.2. Garanria fidejussoria

4.10.2.1. Para assepurar o fiel, pontual e integral cumprimento das obriga¢Ses principais e acessorias,
¢ €, em

”

assumidas, pela Emissora, nesta Escritura de Emissdo, os Fiadores prestam fianga (“Fianca
conjunto com as Garantias Reais, as “Garantias”) em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiducidrio, obrigando-se, por si ou seus sucessores a qualquer titulo, como fiadores € principais
pagadores, solidariamente responsdveis entre si e com a Emissora, por todos os valores e encargos
devidos nos termos desta Escritura de Emissdo, incluindo, sem limitagdio, Encargos Moratérios, Multa e

outros acréscimos referentes s Debéntures, conforme os termos e condiges abaixo.

4.10.2.2. Os Fiadores declaram-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretrativel, fiadores e principais
pagadores, solidariamente responsaveis, pelo valor total da divida da Emissora oriunda das Debéntures,
nos termos desta Escritura de Emissdo ¢ em conformidade com o artigo 818 da Lei n.° 10.406, de 10 de
janeiro de 2002, conforme alterada ¢“Codigo Civil™), o qual inclui (i) o Valor Nominal Unitdrio efou
Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratdrios e dos Encargos
Moratorios e Multa, se for o caso, calculados nos termos desta Escritura de Emissao; bem como (ii) todos
os acessorios ao principal, inclusive as despesas judiciais, honorarios advocaticios, custas, taxas, despesa
com Agente Fiduciario, Banco Liquidante ¢ Escriturador Mandatario e verbas indenizatérias, quando

houver (“Valor Garantido™).

4.10.2.3. O Valor Garantido serd pago por quaisquer dos Fiadores em até 2 (dois) Dias Uteis apé \\
recebimento de notificagdo por escrito, observados os termos da presente Escritura de Emissao, do

Agente Fiducidrio aos Fiadores, que devera ser acompanhada, quando aplicivel, de comprovantes das

=
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despesas incorridas. Tal notificagiofdevérd ser imediatamenie efriiida pelo Agente Fiducidrio apds a
o S AP B I | . - -

ocorréncia da falta de pagamento pefdiBmissora de qualquer'valorr:tjewdo em relagdo as Debéntures na

data de pagamento definida na Escritiira de Emissdo. O pagamento devera ser realizado fora do dmbito da

CETIP, e de acordo com instrugdes recebidas do Agente Fiduciario.

VERSAOQ DE ASSINATURA

4.102.3.1. As obriga¢des dos Fiadores aqui assumidas ndo serfio afetadas por atos ou omissdes que
possam exonera-los de suas obrigagdes ou afeta-los, incluindo, mas nao se limitando, em razio de: (a)
qualquer extensdo de prazo ou acordo entre a Emissora e os Debenturistas; (b) qualquer novagdo ou ndo
exercicio de qualquer direito dos Debenturistas contra a Emissora; e (¢} qualquer limitagdo ou
incapacidade da Emissora, inclusive seu pedido de recuperagio extrajudicial, pedido de recuperagdo

judicial ou faléncia.

4.10.2.4, Os Fiadores expressamente renunciam a todo e qualquer beneficio de ordem, direitos e
faculdades de exoneragdio de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo Gnico, 366, 821, 827,
829, 830, 834, 835, 836, 837, 838 ¢ 839 do Caodigo Civil e artigos 77 ¢ 595 da Lei n.° 5.869, de 11 de

janeiro de 1973, conforme alterada (“Cddigo de Processo Civil™).

4.10.2.5. Nenhuma objegéio ou oposigdo da Emissora podera, ainda, ser admitida ou invocada por

qualquer Fiador com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigagGes perante os Debenturistas.

4.10.2.6. Os Fiadores sub-rogar-se-o nos direitos dos Debenturistas caso venham a honrar, total

ou parcialmente, a Fianga objeto desta Clausula 4.10, até o limite da parcela da divida efetivamente

honrada.

4.102.7. A presente Fianga entrara em vigor na Data de Emissao das Debéntures e permanecera
vilida e plenamente eficaz em todos os seus termos até a data do integral cumprimento, pela Emissora, de
suas obrigagSes principais e acessorias nos termos da presente Escritura de Emiss#io, bem como em caso
de aditamentos, alteragdes e/ou quaisquer outras alteragdes de suas condigdes fixadas na Escritura de
Emissio e nos Contratos de Garantia, incluindo o pagamento integral de todos e quaisquer valores,
principais ou acessdrios, dentre estes, os Juros Remuneratdrios das Debéntures, o prémio pelo Resgate
Antecipado Facultativo Total ou pela Amortizagdo Extraordinaria, conforme aplicavel, bem como toda e
qualquer despesa ou custo comprovadamente incorrido pelo Agente Fiducidrio ou pelos Debenturistas,
ordinarias ou extraordinarias, dentre estas, em decorréncia de processos, procedimentos ou outras
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes )
das Debéntures e desta Escritura de Emissd@o, incluindo honordrios advocaticios e despesas judiciais,?}

apurados conforme decisdo judicial transitada em julgado. Q

4.10.2.8. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservincia, pelo Agente Fiduciaric, dos prazosR\)
para execugdio da Fianga em favor dos Debenturistas ndo ensejara, sob hipotese nenhuma, perda de
qualquer direito ou faculdade aqui previsto, podendo a Fianga ser excutida e exigida pelo Agente 1

\f
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Fiduciario, judicial ou cxtrawdmm[merrtg,,quantas vezes forem necessanas até a integral liquidagdo do

I‘

D
— : ..' s J
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4.10.2.9. A Fianga € prestada no dmbito desta Escritura independentemente de quaisquer outras

garanlias que os Debenturistas tenham recebido ou venham a receber.

4.10.2.10. Os Fiadores desde ja concordam e obrigam-se a somente exigir e/ou demandar a
Emissora por qualquer valor por eles honrado nos termos da Fianga apds os Debenturistas terem recebido

todos os valores a eles devidos nos termos desta Escritura de Emissio.

4.10.2.11, Todos e quaisquer pagamentos realizados pelos Fiadores em decorréncia da Fianga serdo
realizados livres e liquidos, sem a dedugdo de quaisquer tributos, impostos, taxas, contribuigdes de
qualquer natureza, encargos ou retengdes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou
demais exigibilidades fiscais, devendo os Fiadores pagar as quantias adicionais que sejam necessérias
para que os Debenturistas recebam, apds tais dedugdes, recolhimentos ou pagamentos, uma quantia
equivalente 4 que teria sido recebida se tais valores nao fossem devidos. Tal previsdo inclui quaisquer

majorag¢des das aliquotas dos tributos existentes ja mencionados.

4.10.3. Libera¢gio dus Garantias

4.10.3.1. Quando da exting2o das obriga¢Ges da Emissora decorrentes da presente Escritura de Emisséo,
em razio do pagamento de todos os valores devidos pela Emissora aos Debenturistas no curso ordindrio
da Emissdao ou da realizagio de Resgate Antecipado Facultativo, as Garantias existentes 4 época desses

eventos deveriio ser totalmente liberadas no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados de tais eventos.

4.11. Aquisicdo Facultativa =

4.11.1. E facultado 4 Emissora, observada a restrigio para negociagdo das Debéntures prevista na
Clausula 3.8.2 acima, adquirir Debéntures em Circulagio no mercado, observadas as regras expedidas
pela CVM nesse sentido, bem como o disposto no paragrafo 3°, do artigo 55, da Lei das Sociedades por
AgOes. As Debéntures objeto deste procedimento poderdo: (i) ser canceladas; (ii) permanecer em
tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela
Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos desta Clausula 4.11.1, se e quando recolocadas no

mercado, fardo jus 8 mesma remuneragdo das demais Debéntures.
4.12, Resgate Antecipado Facultative Total e Amortizagio Extraordiniria

4.12.1.  As Debéntures poderdo ser amortizadas extraordinariamente (“Amortizacio Extraordiniria™) ou
facultativamente resgatadas em sua totalidade (“Resgate Antecipado Facultativo Total™), a critério da
Emissora, mediante Comunicagdo de Resgate Antecipado Facultativo Total ou de Amortizagio

Extraordinaria (conforme termo definido na Clausula 4.12.5 abaixo). %
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4.122. O valor do Resgate AntecipRﬂb‘}FjaEultgt@d 'I:‘étéljéiiiﬁifl‘;ﬁg&izagﬁo Extraordinaria, conforme
aplicavel, devido pela Emissora sera ed:\d'r:*a.ie—mté‘aﬁ;véﬁéﬂfirﬁ'iﬁ‘a‘tﬁﬁ%tério das Debéntures, ou ao Saldo
do Valor Nomiral Unitario das Debéntures, acrescido (i) dos Juros Remuneratérios das Debéntures,
calculado pro rata temporis no Periodo de Capitalizagdo em questio; (ii) dos demais encargos devidos €
ndo pagos até a data do Resgate Antecipado Facultativo Total ou da Amortizagdo Extraordinéria,
conforme o caso; e (iii) de prémio (f7a#) incidente sobre o valor objeto do Resgate Antecipado Facultativo
Total ou da Amortizagdo Extraordinaria, conforme aplicavel, de acordo com a tabela abaixo (“Yalor do

Resgate Antecipado Facultativo Total” € “Valor da Amortizacio Extraordinaria”, respectivamente):

Ano do Evento Prémio (/Tar)
1° ano da Emisséo (de 22/12/2014 a 21/12/2015) 1,50%
2° ano da Emissao (de 22/12/2015 a 21/12/2016) 1,25%
3° ano da Emissdo (de 22/12/2016 a 21/12/2017) 1,00%
4° ano da Emissio (de 22/12/2017 a 21/12/2018) 0,75%
5% ano da Emissao (de 22/12/2018 a 21/12/2019) 0,50%

4.12.3.  As Debéntures resgatadas antecipadamente serdo canceladas pela Emissora.
4.12.4. Nio havera resgate antecipado facultativo parcial.

4.12.5. O Respate Antecipado Facultativo Total ou a Amortizagdo Extraordinaria, conforme o caso,
devera ser realizado mediante comunicagéo pela Emissora ao Agente Fiducidrio e a CETIP e publicado
por meio de comunicagao aos Debenturistas com, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia, sendo
que tal notificagio devera informar (a) a data do Respgate Antecipado Facultativo Total ou da Amortizagio
Extraordinaria, conforme o caso, (b) o Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total ou o Valor da
Amortizagdo Extraordindria, conforme o caso, {c) o procedimento a ser adotado para a realizagdo do
Resgate Antecipado Facultativo Total ou da Amortizagio Extraordinaria, conforme o caso, (d) o
percentual de prémio (faf) incidente sobre o valor objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total ou da
Amortizagdo Extraordindria, conforme aplicivel, e (e) quaisquer outras informag¢des necessarias a
operacionalizagao do Resgate Antecipado Facultativo Total ou da Amortizagdo Extraordinaria, conforme
o caso (“Comunicagdo de Resgate Antecipado Facultativo Total ou de Amortizacio Extraordinaria”).

4.12.7. Fica, desde ja, certo e ajustado, que ndo poderd ser realizada qualquer Amortizacdo
Extraordindria em valor igual ou superior a 98% (noventa ¢ oito por cento) do Saldo do Valor Nominal
Unitério da totalidade das Debéntures, devendo, caso o valor seja igual ou superior ao referido percentual,
ser substituida por Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures. As Amortizaqc‘iesN\V\

Extraordinarias envolverdo todas as Debéntures, de forma pro rata.

4.13. Vencimento Antecipado E 2
-
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4.13.1. O Agente Fiducidrio, sujeifd~ 465" termos previstos:naGljusula 4.13.1.1, podera declarar
antecipadamente vencidas todas as pbrigacoes- objeto destai lstrithla de Emissdo e podera exigir o
imediato pagamento pela Emissora e/ou Fiadores, do Valor Nominal Unitario ou do Saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures em Circulagdo acrescido dos Juros Remuneratérios ¢ dos Encargos

Moratérios ¢ Multa, se houver, calculados pro rata temporis no Periodo de Capitalizagdo em questdo,

independentemente de aviso, interpelagao ou notificagdo, judicial ou extrajudicial, na ciéncia da

ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos (“Eventos de Inadimplemento™):

0] nao pagamento, até 2 (dois) Dias Uteis das respectivas datas de vencimento, de qualquer
obrigacdo pecunidria relativa as Debéntures, independente de aviso extrajudicial ou
interpelagdo judicial, exceto nos casos em que haja previsdo de prazo de cura especifico,

conforme aplicavel;

(i) ocorréncia de protesto de titulos contra a Emissora, os Fiadores e/ou por qualquer das
sociedades integrantes do grupo econdmico da Emissora (“Grupo Zema™), em valor
individual ou agregado, igual ou superior, 2 R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) ou

o0 equivalente em outras moedas;

(ili)  decretagdo de falg¢ncia, pedido de faléncia requerido por terceiro, pedido de
autofaléncia, pedido de recuperagao judicial ou extrajudicial da Emissora, dos Fiadores
e/ou de alguma sociedade do Grupo Zema, ndo elidido, suspenso €/ou cujo pagamento
nio tenha sido comprovado pela Emissora, pelos Fiadores e/ou pela respectiva

sociedade do Grupo Zema no prazo legal;

(iv)  descumprimento, pela Emissora, pelos Fiadores e/ou por qualquer sociedade do Grupo
Zema, de qualquer obriga¢do ndo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissao, no
Contrato de Distribui¢do e/ou nos Contratos de Garantia (“Documentos da Oferta
Restrita™), ndo sanado em até 10 {dez) dias contados da data em que deveria ter sido

cumprida ou do prazo de cura estabelecido para sanar o inadimplemento, conforme

aplicavel;

(v) ocorréncia de qualquer alteragfio, mudanga ou transferéncia do atual controle acionario
e/ou societario, direto ou indireto, da Emissora ou da Zema Petréleo, sem a anuéncia
prévia de titulares das Debéntures representando 80% (oitenta por cento) das?,

Debéntures em Circulagao;

. A

i \‘

(vi)  inadimplemento de qualquer obrigagdo pecunidria ou declaragio de vencimento;\Bt‘
antecipado de quaisquer operagGes financeiras (empréstimos locais ou internacionais,
instrumentos derivativos e outras operagGes similares) ou de mercado de capitais

contratadas pela Emissora, pelos Fiadores e/ou por qualquer sociedade do Grupo Zema, Y
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conforme aplicavel, ffo-metcado focal ou intemacional)com qualquer dos Debenturistas,
exceto nos casos em {ue tal inadimpléments tenhasido devidamente sanado dentro de

seu prazo de cura especifico, caso aplicavel,

(vii) se as Garantias previstas nesta Escritura de Emissdo: (a) forem objeto de
questionamento judicial que resulte em sua inexigibilidade; (b) ndao forem devidamente
constituidas ¢ formalizadas, nos termos e prazos dos respectivos instrumentos; (c) forem
anuladas, nulas, ou Invalidadas sob qualquer forma; (d) em relagiio aos Fiadores pessoas
fisicas, qualquer destes se torne insolvente ou venha a falecer; (€) de qualquer forma,
deixarem de existir, exceto se (i) dentro de 10 (dez) Dias Uteis contados da ocorréncia
do fato, a Emissora apresentar acs Debenturistas uma garantia substituta, (ii) referida
garantia substituta for aprovada previamente por Debenturistas que representem, ao
menos, 80% (oitenta por cento} das Debéntures em circulagio reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas, e (iii) referida garantia substituta for constituida no prazo a ser

determinado na Assembleia Geral de Debenturistas;

(viii) extingdio, suspensdio e/ou alteragdo de qualquer das licengas, autorizagBes, concessdes,
alvaras ou subvengdes operacionais ou autorizagdes de funcionamento de qualquer
estabelecimento da Emissora, dos Fiadores e/ou do Grupo Zema, exceto no que se
referirem a licengas, autorizagSes, concessdes de alvaras ou subvengdes, cuja perda,
revogacao ou cancelamento ndo resultem em Efeito Adverso Relevante (conforme

defini¢do abaixo);

(ix)  pagamentos aos acionistas da Emissora de dividendos, incluindo dividendos a titulo de
antecipagdo e/ou rendimentos sob forma de juros sobre capital proprio na hipétese em
que tenha ocorrido e nido tenha sido sanado qualquer Evento de Inadimplemento,

excluido o minimo legal;

(x) transformagdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos do artigo 220 da Lei das

Sociedades por Ages;

(xi}  transferéncia ou qualquer forma de cessfo ou promessa de cessio a terceiros, pela
Emissora e/ou pelos Fiadores, das obrigagdes assumidas nos Documentos da Oferta.
Restrita, exceto se tal transferéncia, cessdio ou promessa de cessdo for previamente
aprovada por Debenturistas representando, no minimo, 80% (oitenta por cento) das

Debéntures em Circulagio;

(xii) na hipétese de quaisquer dos Documentos da Oferta Restrita tomarem-se
comprovadamente inexequiveis ou invélidos nos termos da legislagio aplicavel, e tal

evento ndo seja sanado no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data em que a
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Emissora, os F:adores‘e!eu qualquer socledade do Grlﬂ)o Zema tomarem conhecimento
i

'.J.._ W D w :.'.'.._':.

do referido evento;

(xiii) ndo observincia pela Emissora do indice financeiro mencionado abaixo (“Indice
Financeiro™), acompanhado anualmente pelo Agente Fiducidrio, a ser calculado com
base nas informagdes financeiras auditadas consolidadas da Emissora, ao final de cada
ano, a partir do exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2014, em até 15 (quinze)
dias corridos apds sua divulgac@o pela Emissora, até o pagamento integral dos valores

devidos em virtude das Debéntures:

Data Base das
indice Financeiro Informagies Valor
Financeiras
até 31/12/2014 Inferior ou igual a 4,5
Divida Liquida/EBITDA a partir de . ,
Inferior ou igual a 4,0
31/12/2015

Onde:

i. considera-se como “Divida Liquida™, a soma dos saldos dos empréstimos,
financiantentos, mutucs e outras dividas financeiras onerosas, incluindo, sem
limitagdo, crédito direto ao consumidor com interveniéncia (“CDCI”), titulos
descontados com regresso, titulos de renda fixa conversiveis ou ndo, nos mercados
locais ou internacionais, arrendamento mercantil, leasing financeiro, saldo liquido
das operagfes ativas e passivas com derivativos, bem como avais, fiancas e demais
garantias prestadas, menos o caixa e equivalentes de caixa, conforme os principios

contabeis geralmente aceitos no Brasil,

ii. considera-se como “EBITDA”, o lucro liquido antes das despesas e receitas
financeiras, liquidas, imposto de renda e contribuigdo social sobre o lucro liquido, '
depreciagdo e amortizagdo, conforme os principios contabeis geralmente aceitos no

Brasil.

(xiv) caso provem-se falsas, incorretas ou enganosas quaisquer das declarages ou garantias! Q
prestadas pela Emissora e/ou Fiadores nesta Escritura de Emissdio efou nos demais

Documentos da Oferta Restrita;
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(xv) redugdo de capital sodigl;ligiiida¢do, dissolugdo, extingio, fusdo, incorporagao, cisao ou
qualquer forma de Tedtpanizagdo societaria énvolvéntio a Emissora, os Fiadores e/ou
qualquer sociedade integrante do Grupo Zema, exceto (i) se previamente autorizada por
Debenturistas que representem, ao menos, 80% (oitenta por cento) das Debéntures em
circulag@o reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada
para este fim, e (ii) a reorganizag¢do societaria atualmente em curso por meio da qual (a)
a Eletrozema adquiriu 100% (cem por cento) das quotas de emissdo da sociedade
Regina Zema Silva Participagbes Ltda.; (b) a Eletrozema incorporou a sociedade Regina
Zema Silva ParticipagOes Litda.; (c) a Eletrozema e a Zema Petrdleo transformaram-se
em sociedades andnimas; (d) encerrou-se a participagdio cruzada entre a Eletrozema ¢ a
sociedade Dalva Santos Zema Participagdes Ltda., existente em decorréncia da
incorporagdo da sociedade Regina Zema Silva Participagbes Ltda. pela Eletrozema,
conforme mencionado na alinea (b) acima; (e) retirou-se a participagdo da Eletrozema
nas sociedades que passou a ser socia em decorréncia da incorporagio da sociedade
Regina Zema Silva ParticipagGes Ltda., conforme mencionado na alinea (b) acima; e (f)
serd realizado o desinvestimento na Eletrozema pela sociedade Ricardo Zema
Participag¢Ges Ltda.;

{xvi) inadimplemento de qualquer obrigagdo pecunidria ou declaragdo de vencimento
antecipado de quaisquer operagfes financeiras {empréstimos locais ou intemacionais,
instrumentos derivativos e outras operagdes similares) ou de mercado de capitais
contratadas pela Emissora, pelos Fiadores e/ou por qualquer seciedade do Grupo Zema,
conforme aplicavel, no mercado local ou internacional, com terceiros que ndo os
Debenturistas, em quaisquer desses casos em valor individual ou agregado, igual ou
superior, a R$3.000.000,00 (trés milhdes de reais), ou o equivalente em outras moedas,
exceto nos casos em que tal inadimplemento tenha sido devidamente sanado dentro de

seu prazo de cura especifico, caso aplicavel.

(xvii} ocorrer sem a prévia autorizagio de Debenturistas que representem, ac menos, 80%
(oitenta por cento) das Debéntures em circulag@o reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para este fim: (a) concessdo de empréstimo ou
financiamento, pela Emissora, pelos Fiadores, ou por qualquer sociedade do Grupo
Zema, em valor individual ou agregado superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de?/
reais), ou (b) concessio, pela Emissora, pelos Fiadores ou por qualquer sociedade do
Grupo Zema, de qualquer espécie de garantia, exceto as concedidas com relagdo a
obrigag@es pecunidrias de sociedades integrantes de seu grupo econdmico; [\‘Y\\

(xviii) alienagdo de ativos de propriedade da Emissora, dos Fiadores e/ou de qualquer
sociedade do Grupo Zema em valor individual, ou agregado a partir da Data de X
Emissdo, igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) sem a prévia

; Al
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autorizagdo de Debenturigtas que representem, a0, meRys, 80% (oitenta por cento) das
Debéntures em circfildpdo. JFeunidosteii ::Asseffbleia Geral de Debenturistas

especialmente convocada para este fim;

(xix) ndo cumprimento de qualquer decisao arbitral/administrativa final ou sentenga judicial
transitada em julgado contra a Emissora, os Fiadores e/ou qualquer sociedade do Grupo

Zema,

(xx)  ndo cumprimento, pela Emissora, pelos Fiadores efou por qualquer sociedade do Grupo
Zema, de suas obrigagdes ambientals e trabalhistas, exceto se a Emissora, os Fiadores
e/ou a sociedade do Grupo Zema em questdo, apresentar as devidas comprovagdes de
que estio sendo adotadas as medidas e agBes preventivas ou reparatérias necessarias ou
requeridas destinadas a evitar ou comigir eventuais infragSes ambientais e/ou
trabalhistas decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto social;

(xxi) aplicagdo dos recursos oriundos das Debéntures em destinagéo diversa da descrita na

Clausula 3.7 desta Escritura de Emissio

(xxii) alteragdo ou modificagio do objeto social da Emissora e/ou da Zema Petrdleo, que
modifique substancialmente as atividades atualmente por elas praticadas.

4,13.1.1. Na ocorréncia de quaisquer Eventos de Inadimplemento mencionados nos incisos (i), (iv), (v),
(vi), (viii), (ix), (xi), (xii), (xiii), (xv), (xvi), (xvii), (xviii), (xix), (xx), (xxi) e (xxii) acima, o Agente
Fiduciario devera, assim que ciente, convocar uma Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar
sobre 0 ndo vencimento antecipado-das Debéntures, conforme estabelecido na Clausula Sétima desta
Escritura de Emissfio. Na Assembleia Geral de Debenturistas instalada em primeira convocagdo, os
Debenturistas poderdo optar, por deliberagdo de titulares que representem, no minimo, 80% (oitenta por
cento) das Debéntures em Circulagdo, por ndo declarar antecipadamente vencidas as Debéntures. Néo
havendo aprovagdo quanto a ndo declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, o Agente
Fiducidrio devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures. No caso de Assembleia Geral de
Debenturistas instalada em segunda convocagdo, os Debenturistas poderdo optar por ndo declarar
antecipadamente vencidas as Debéntures por deliberagio da maioria dos presentes.

4.13.1.2. Na ocorréncia dos demais Eventos de Inadimplemento ndo mencionados na Clausula 4.13.1.1
acima, ndo sanados nos respectivos prazos de cura, se aplicivel, acarretara o vencimento antecipado
automatico das Debéntures, independentemente de aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial. Neste
caso, o Agente Fiducidrio devera declarar vencidas todas as obrigagGes decorrentes das Debéntures e \
exigir da Emissora e/ou dos Fiadores, nos termos desta Escritura de Emissdo, os pagamentos que forem-&\(

>
AY
L]
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4.13.2. Uma vez vencidas antecipadaféqts: ‘as. Debéntures, ' Agéhle Fiductario devera enviar
imediatamente carta com aviso de recebimiéfitoia Emissénr e dos Rladddes, com copia para o Banco
Liquidante, Escriturador Mandatério ¢ a CETIP, informando a respeito do vencimento antecipado
automdtico ou a decretagio de vencimento antecipado das Debéntures pela Assembleia Geral de
Debenturistas (“Notificagio de Vencimento Antecipado™), para que a Emissora efetue o pagamento do
Valor Nominal Unitério ou do Saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures em Circulag@o, acrescido
dos Juros Remuneratérios calculados pro rata temporis no Periodo de Capitalizagao em questdo, no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data do recebimento da Notificagao de Vencimento Antecipado pela

Emissora.

4.13.3. Caso a Emissora nio proceda ao pagamento do Valor Nominal Unitario ou do Saldo do Valor
Nominal Unitirio das Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratérios calculados pro rata temporis no
Periodo de Capitalizagio em questdo, na forma estipulada na Clausula 4.13.2 acima, serfio também
acrescidos ao Valor Nominal Unitirio ou ao Saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures os
Encargos Moratérios ¢ Multa, incidentes desde a data do ndo pagamento de qualquer obrigagdo
pecuniaria relativa as Debéntures ou do Evento de Inadimplemento, o que ocorrer primeiro, até a data de

seu efetivo pagamento, conforme Clausula 4.8.3 acima.
Clausula Quinta - OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DOS FIADORES

5.1. Sem prejuizo das demais obrigagdes previstas na legislagdo aplicivel, bem como nesta

Escritura de Emissio, a Emissora, adicionalmente, obriga-se a:
(i) fornecer 2o Agente Fiducidrio os seguintes documentos e informagdes:

(a) dentro de, no maximo, 3 (trés) meses apos o término de cada exercicio social ou
na data de sua divulgagdo, o que ocorrer primeiro (i) copia de suas demonstragdes
financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social encerrado,
acompanhadas de parecer dos auditores, podendo o Agente Fiduciario solicitar a
Emissora efou aos seus auditores independentes, todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios; (ii) relatério consolidado da
memoria de cilculo compreendendo todas as rubricas/informagdes necessérias
para a obtengdo do indice Financeiro calculado pela Emissora, podendo o Agente
Fiduciario solicitar 4 Emissora, todos os eventuais esclarecimentos adicionais qu
se facam necessarios e (iii) declaragdo do representante legal da Emissorg

atestando o cumprimento das disposi¢des desta Escritura de Emisséo; J\Y\K\R\
(b) informactes a respeito de qualquer dos eventos indicados na Clausula 4.13.1
acima na data de seu conhecimento; e
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(c) avisos aos DebenfiriStas: € ‘fatos: relevantes, cqufgrme definidos na Instrugéo

CVM n?® 358, de Rilde iaﬁéii‘&’dre:‘ZﬁOQ;i_éSﬁ_Fu?de alterada (“Instrugio CVM
358™), assim. como atas de assembleias gerais e reunides do conselho de
administragio da Emissora que, de alpuma forma, possam influir de modo
ponderivel o interesse dos Debenturistas, dentro de 5 (cinco) Dias Uteis da data

de sua publicagio, realizacio ou solicitagdo, conforme o caso;

proceder & adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos exigidos
pela Lei das Sociedades por A¢des, promovendo a publicagio das suas demonstragses
financeiras, nos termos exigidos pela legislagao em vigor, em especial pelo artigo 17 da
[nstrugdo CVM 476;

atender integralmente as obrigagdes previstas no artigo 17 da Instrugio CVM 476,

abaixo transcritas:

(a) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio da Emissora e,
se for o caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das

Sociedades por A¢Ges e com a regulamentagao da CVM;

(b) submeter suas demonstragBes financeiras de encerramento de exercicio a
auditoria, por auditor registrado na CVM e encaminhar tais informagdes ao

Agente Fiduciario na data da respectiva publicagéo;

(¢) divulgar suas demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio,
acompanhadas de notas explicativas e parecer dos auditores independentes, em
sua pagina na rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados
do encerramento do exercicio social, enviando-as ao Agente Fiducidrio, nos

termos e condigdes previstos na alinea (a) do inciso (i} desta Clausula 5.1;

(d) manter os documentos mencionados na alinea (c) acima em sua pagina na rede

mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

(e) observar as disposi¢des da Instrugao da CVM 358 no tocante ao dever de sigilo e '
vedagOes a negociagio; %

(f) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, coiforme definido pelo artigo 2° da Instrugdo CVM 358, comunicando}\{\
imediatamente aos Coordenadores e aoc Agente Fiducidrio; e

{(g) fornecer as informagdes solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP; %‘

L
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(iv)  enviar a CETIP: (R} 8¢ informagdes divulgadas,figyrede mundial de computadores
previstas na alinea (¢} do-inciso it} aeiniia; (b)-&ebumentos e informagdes exigidas
por esta entidade no prazo de 1 (um) Dia Util a contar do recebimento de notificagio
nesse sentido; assim como (c) atender integralmente as demais obrigagdes previstas
no Comunicado CETIP n° 28, de 2 de abril de 2009;

(V) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo

com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

(vi)  convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das
matérias que direta ou indiretamente se relacionem com a presente Oferta Restrita,
nos termos da Clausula Sétima desta Escritura de Emissdo, caso o Agente Fiduciario

nfo o faca,

(vii)  cumprir todas as determinagdes da CVM e da CETIP, com o envio de documentos e,

ainda, prestando as informag&es que Ihe forem solicitadas;

(viii) manter em adequado funcionamento orgdo para atender, de forma eficiente, aos
Debenturistas, ou contratar institui¢es financeiras autorizadas para a prestagio

desse servigo;

(ix)  notificar, em até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que tiver conhecimento, o Agente
Fiduciario sobrc qualquer ato ou fato que possa causar interrupgfio ou suspensao das
atividades da Emissora, bem como sobre a ocorréncia de qualquer um dos Eventos

de Inadimplemento, previstos na Clausula 4.13.1 acima;

(x) efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das

Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP;

(xi)  arcar com todos os custos decorrentes: {a) da Oferta Restrita e da distribui¢do das
Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu registro na CETIP; (b) de
registro e de publicagdo dos atos necessarios a Oferta Restrita, tais como esta
Escritura de Emissdo, seus eventuais aditamentos, os atos societarios da Emissora e
os Contratos de Garantia Real; e (c) das despesas com a contratagdo de assessores
legais, Agente Fiduciario, Banco Liquidante ¢ Escriturador Mandatario, ’%

(xil)  efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam ou venham W
a incidir sobre a Oferta Restrita e que sejam de responsabilidade legal da Emissora;

J(
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(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)
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ndo efetuar pagamento de dividendos ou gqjﬂrggsobre capital préprio caso qualquer
Evento de Inadiiplemenitdlitenbalothrride 440 tenha sido sanado, exceto pelo
minimo legal;

manter contratados, durante toda a vigéncia das Debéntures, incluindo, mas nfo se
limitando, o Agente Fiduciario, o Banco Liquidante, o Escriturador Mandatario € os
sistemas de distribuigio das Debéntures no mercado primaric (MDA) e de
negociagdo das Debéntures no mercado secundario (CETIP21), mantendo as

Debéntures registradas, durante toda a sua vigéncia, na CETIP;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario,
inclusive honorarios advocaticios e outras despesas e cuslos incorridos em virtude da
cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de

Emissdo e do cortrato celebrado entre a Emissora ¢ o Agente Fiduciario;

enviar o organograma societdrio, dados financeiros e atos societarios necessdrios a
realizagdo do relatério anual, conforme previsto na Instrugio CVM n® 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada, que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciario, os quais deverdo ser devidamente encaminhados pela Emissora em até 30
(trinta} dias antes do encerramento do prazo para disponibilizagéo do relatério anual
ma CVM. O organograma do grupo societdario da Emissora deverd conter os
controladores, as controladas, o controle comum, as coligadas, e informagges sobre o

bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social;

comunicar o Agente Fiduciario, no prazo de até 5 (cinco} Dias Uteis, sobre a
ocorréncia de {a) qualquer alterago relevante nos seus poderes ou capacidade
juridica efou econdmico-financeira de cumprir qualquer de suas obrigagSes
pecunidrias nos termos desta Escritura de Emissdo; efou (b) qualquer evento ou
condigdio que, apos decurso do prazo ou envio de notificagdo, ou ambos, possa
resultar em qualquer circunstincia ou fato, atual ou contingente, alteragdo ou efeito
sobre a Emissord e/ou os Fiadores, que modifique de forma relevante ¢ adversa a

condigio econdmica, financeira, e juridica ou de qualquer outra natureza, da

Emissora efou dos Fiadores, de modo a afetar relevantemente as obrigagﬁes¥

pecuniarias assumidas nesta Escritura de Emissdo e nos demais Documentos da
Oferta Restrita (“Efeito Adverso Relevante™);

A

ndo ceder, transferir ou de qualquer cutra forma alienar quaisquer de suas obrigagﬁeJ T

relacionadas as Debéntures, sem a prévia e expressa aprovagio dos Debenturistas,

%

observada a Clausula 4.13.1;
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(xix)

(xx}

(xxi)

(xxii)

(xxiif)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)
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manter, ou faze?pgmj que sgjam-‘”m'aﬁtidgif.,i;@ﬂdas e regulares as licengas, ou
aprovagdes neceSSdr(as, Jinclisivel mbrentdis] efou  concesses ao regular
funcionamento da Emissora, exceto no que se referirem a licengas, aprovagoes ou

concessies, cuja perda, revopagdo ou cancelamento ndo resultem em Efeito Adverso

Relevante;

arquivar e fazer com que arquivem todos os atos societarios realizados no dmbito da
Emissdo das Debéntures nos 6rgios competentes, bem como publica-los e fazer com

que publiquem nos jornais que realizam suas publicagSes;
comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitada,

ndo divulgar informagdes referentes a Emissora, 4 Oferta Restrita ou as Debéntures,
em desacordo com o disposto na repulamentagido aplicavel, incluindo, mas nao se
limitando, ao disposto na Instru¢do CVM 476 e no artigo 48 da Instrugdo CVM n°
400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucio CVM 400™Y;

abster-se de negociar valores mobilidrios de sua emissdo, até o envio da
comunicagio de encerramento da Oferta Restrita (“Comunicac#o de Encerramento™),

salvo nas hip6teses previstas no inciso II do artigo 48 da Instruggo CVM 400;

abster-se, até ¢ envio da Comunicagio de Encerramento a8 CVM, de (a) revelar
informagGes relativas a Oferta Restrita, exceto o que for necessario a consecugdo de
seus objetivos, advertindo os destinatérios sobre o carater reservado da informagdo
transmitida e (b) utilizar as informa¢oes referentes A Oferta Restrita, exceto para fins

estritamente relacionados com a sua preparagéo,

formalizar as Garantias no prazo previsto na Clausula 2.1.7.2 acima;

cumprir com todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis em qualquer
Jjurisdigdo na qual realize negdcios ou possua ativos, incluindo, mas ndo se
limitando, trabalhistas e ambientais, ¢ adotar as medidas ¢ agOes preventivas ou

reparatorias necessarias ou requeridas destinadas a evitar ou corrigir eventuais’

infragdes a tais leis, regras, regulamentos ou ordens decorrentes do exercicio das

atividades descritas em seu objeto social;

cumprir com todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emisséo,

inclusive no que tange a destinagdo dos recursos captados por meio da Emisséo;

(xxviii) exceto com relagio aqueles pagamentos questionados na esfera judicial ou

TEXT_SP BT251587v10 1106142

administrativa, ou aqueles pagamentos que, na interpretagdo da Emissora, de boa-fé
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¢ com base emygpinido-legal de- esc;ité»_rio,.-ld_f;gdvocacia de renome no mercado

brasileiro, ndo sadidevidosi mantér ém:dia,0 pazamento de todos os tributos devidos

as Fazendas Federal, Estadual ou Municipal;

(xxix) manter, até o 90° (nonagésimo) dia contado da Data de Emissdo, nos termos do
Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios/Cartdo de Crédito, direitos
creditérios de cartoes de crédito da bandeira Visa cedidos fiduciariamente em

montante minime de R$ 15.000.000,00 {quinze milh&es de reais);

(xxx) cumprir, a partir do 90° {(nonagésimo) dia contado da Data de Emissdo ¢ durante todo

o prazo de vigéncia das Debéntures, o Indice Minimo de Cobertura;

(xxxi) nao realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposigdes

estatutarias, legais e regulamentares em vigor,

(xxxii) manter seus bens relevantes adequadamente segurados, conforme praticas

usualmente adotadas pela Emissora;

(xxxiii) manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures, as
declaragBes e garantias apresentadas nesta Escritura de Emissdo, comprometendo-se
a notificar o Agente Fiduciario, por escrito, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a partir
da data em que tomar conhecimento, caso qualquer das declaragdes aqui previstas
e/ou as informagdes fomecidas pela Emissora tornem-se imprecisas, inconsistentes,

incompletas ou incorretas, em relagao a data em que foram prestadas;

(xxxiv) contratar, 45 suas expensas, sempre que necessirio, escritorio de advocacia de
renomada reputagio a fim de assessorar a Emissora e o Agente Fiducidrio na
constituicdo ou substitui¢do das Garantias, sempre que novas garantias tiverem de

ser constituidas efou substituidas, conforme o caso;

(xxxv) manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior por
determinagio expressa da CVM, em caso de processo administrativo, todos os
documentos e informagdes exigidos pela Instrugdgo CVM 476. Os documentos e
informag@es a que se refere o presente item podem ser guardados em metos fisico ou
eletrénico, admitindo-se a substituicdo de documentos pelas respectivas imagens

digitalizadas; e

(xxxvi) comunicar em até 5 (cinco) Dias Uteis ao Agente Fiducidrio a ocorréncia de f\(\h
quaisquer eventos ou situagdes que sejam de seu conhecimento e que possam afetar

negativamente sua capacidade de efetuar o pontual cumprimento das obrigagdes ndo N
pecunidrias, no todo ou em parte, assumidas nos termos desta Escritura de Emiss&o. ~
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5.2. Sem prejuizo das demais obrigag®s previstas.na legislagdo aplica(el, bem como nesta Escritura de
Emiss#o, os Fiadores, adicionalmente e ddtformé éﬁif&é@l@ﬁﬁﬁaﬂ{égd:

(i) fornecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos e informagdes:

(a) dentro de, no maximo, 3 (trés) meses apos o término de cada exercicio social ou
na data de sua divulgagéo, o que ocorrer primeiro (i) copia de suas demonstragdes
financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social encerrado,
acompanhadas de parecer dos auditores, podendo o Agente Fiducidrio solicitar
aos Fiadores e/ou aos seus auditores independentes, todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se facam necessarios, e (ii}) declaragio do
representante legal dos Fiadores atestando o cumprimento das disposigdes desta

Escritura de Emisséo; e

(b) informagdes a respeito de qualquer dos eventos indicados na Cldusula 4.13.]

acima na data de seu conhecimento;

(ii)  notificar, em até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que tiver conhecimento, o Apgente
Fiduciario sobre qualquer ato ou fato que possa causar interrupgdo ou suspensio das
atividades dos Fiadores, bem como sobre a ocorréncia de qualquer um dos Eventos

de Inadimplemento, previstos na Clausula 4.13.1 acima;

(iit)  comunicar o Agente Fiducidrio sobre qualquer fato relevante que seja do seu

conhecimento e que possa vir a afetar a capacidade econdmica dos Fiadores;

(iv)  ndo ceder, transferir ou de qualquer outra forma alienar quaisquer de suas obrigagdes
relacionadas as Debénlures, sem a prévia e expressa aprovagao dos Debenturistas,

observada a Clausula 4.13.1;

V) manter, ou fazer com que sejam mantidas, véilidas e regulares as licengas, ou
aprovagdes necessdrias, inclusive ambientais, ao regular funcionamento da Zema

Petroleo, observado o disposto no inciso (viii) da Cliusula 4.13.1;

(vi) arquivar todos os atos societdrios da Zema Petréleo realizados no d4mbito da Emissao
das Debéntures nos orgaos competentes, bem como publicd-los nos jornais que a

Zema Petrdleo realiza suas publicagdes;

(vii)  nio divulgar informages referentes 2 Emissora, 4 Oferta Restrita ou as Debéntures, /\\\f\
em desacordo com o disposto na regulamentagdo aplicavel, incluindo, mas nio se )
limitando, ao disposto na Instrugdc CVM 476 e no artigo 48 da Instrugio CVM 400;

#
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(viii) desde que assim sdtigitado pelo_Agente ‘Fiducidcipprealizar o pagamento do Valor
Garantido, no praz&lfe 2 (dois)iiial Hiteisiéomados da data de recebimento da

notificacio, .

(ix) no caso da Zema Petroleo, ndo realizar operagGes fora de seu objeto social,

observadas as disposicdes estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

(x) manter seus bens relevantes adequadamente segurados, conforme praticas

usualmente adotadas pelos Fiadores;

(xi) manter vélidas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures, as
declaragbes e garantias apresentadas nesta Escritura de Emissdo, no que for
aplicavel, comprometendo-se a notificar o Agente Fiducidrio, por escrito, no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis da data em que tomar conhecimento, caso qualquer das
declarag3es aqui previstas efou as informagdes fornecidas pelos Fiadores tormem-se
imprecisas, inconsistentes, incompletas ou incorretas, em relagio A data em que

foram prestadas;

(xii)  comunicar em até 5 (cinco) Dias Uteis ao Agente Fiducidrio a ocorréncia de
quaisquer eventos ou situagdes que sejam de seu conhecimento e que possam afetar
negativamente sua capacidade de efetuar o pontual cumprimento das obrigagGes
pecunidrias, no todo ou em parte, assumidas nos termos desta Escritura de Emissio;

(xiii) cumprir com todas as leis, regras, regulamentos e ordens apliciveis em qualquer
jurisdigio na qual realize negocios ou possua ativos, incluindo, mas ndo se
limitando, trabalhistas ¢ ambientais ¢ adotar as medidas e agdes preventivas ou
reparatorias necessarias ou requeridas destinadas a evitar ou corrigir eventuais

infragGes a tais leis, regras, regulamentos ou ordens; e

(xiv) comunicar em até 5 (cinco) Dias Uteis ao Agente Fiducidrio a ocorréncia de
quaisquer eventos ou situages que sejam de seu conhecimento e que possam afetar
negativamente sua capacidade de efetuar o pontual cumprimento das obrigages nio
pecunidrias, no todo ou em parte, assumidas nos termos desta Escritura de Emissio. \K

Cliusula Sexta - AGENTE FIDUCIARIO FR/

6.1. A Emissora constitui e nomeia o Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
3.A., acima qualificado, como agentt fiducidrio da Emissdo, a qual expressamente aceita a nomeagao, ,\
para, nos termos da legislagéio atualmente em vigor e da presente Escritura de Emiss@io, representar JQ\ '

= -
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6.1.1. O Agente Fiducidrio declara;

(i)

(ii)

(ii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)
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ndo ter, sob as pelE'dQ de tél,”ql‘l'df(jugf‘im ddirehto legal, conforme o artigo 66,
paragrafo 3, da Lei das Sociedades por Agdes, e artigo 10 da Instrugdio CVM 28 e

demais normas aplicaveis, para exercer a fung@o que lhe € conferida;

aceitar a fun¢do que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigtes

previstos na legislago especifica e nesta Escritura de Emisséo;

L]
aceitar integralmente a presente Escritura de Emissdo e todas as suas Clausulas e

condigdes;
ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissio e a cumprir com
suas obrigagdes previstas neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos os requisitos

legais e estatutdrios necessarios para tanto,

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiducidrio, nos

termos da regulamentagdo aplicavel vigente;

que esta Escritura de Emissio constitui obrigacdo lepal, valida, vinculativa e eficaz do

Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

aceitar a obriga¢do de acompanhar a ciéncia da ocorréncia das hipdteses de Evento de

Inadimplemento, descritas na Clausula 4.13 desta Escritura de Emissio;

que a celebracdo desta Escritura de Emissao ¢ o cumprimento de suas obrigagdes nela
previstas n#o infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente

Fiduciario;

a(s) pessoa(s) que o representa na assinatura desta Escritura de Emissao tem(tém)

poderes bastantes para tanto;

esta ciente das disposigdes da Circular do Banco Central do Brasil n.° 1.832, de 31 de.

outubra de 1990, conforme alterada;

em relagdo a Fianga, conforme descrita na Clausula 4.10.2.1, foi possivel verificar, na
l <\
w\l
; ¢

- Pigina 35 de 59 v
! %

Data de Emissdo, a regularidade de sua constitui¢io;



=LY
e \Ju R

VERSAO DE ASSINATURA

-7JQN]5\ 328308

(xiii) em relacio as Garanhias. Reals conforme descritas S_nag alineas (a) e (b) da Clausula

4.10.1.1, nao foi pcﬁs’s“_f,vel V(:uf'pa(, @a,LDaLaL fla) Emissdo, a regularidade da
constitui¢do, a suficiéncia e a exequibilidade de tais garantias;

(xiv) nao se encontra em nenhuma das situagoes de conflito de interesse previstas no artigo
10 da Instrugdo CVM 28; ¢

{(xv) inexistem outras emissdes de debéntures, piblicas ou privadas, realizadas pela
Emissora ou por sociedade coligada, controlada, controladora e/ou integrante do
Grupo Zema em que tenha atvado como agente fiduciario, nos termos do artigo 12,
inciso XVII, alinea “k”, da Instrugio CVM 28.

6.2. A Emissora, por sua vez, declara nfo ter qualquer ligagio com o Agente Fiducidrio que o

impega de exercer, plenamente, suas fungoes.

6.3. Nas hipéteses de auséncita e impedimentos temporarios, rentncia, intervengao, liquidagdo,
faléncia ou qualquer outro motivo de vacéncia do Agente Fiducidrio, serd realizada, dentro do prazo
méximo de 20 (vinte) Dias Uteis a contar do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas
para a escolha de novo agente fiducidrio, a qual podera ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a
ser substituido, pela Emissora ou por Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das

Debéntures em Circulagéio ou pela CVM,

6.3.1. A CVM podera nomear substituto provisdrio para o Agente Fiducidrio enguanto ndc se

consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario.

6.3.2.  Na hipotese de o Agente Fiducidrio ndo poder continuar a exercer as suas fungdes por

circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera comunicar imediatamente o fato aos

Debenturistas, solicitando sua substituigdo.

6.3.3. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo da distribui¢do, proceder a
substitui¢@o do Agente Fiducidrio e & indicagdio de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas

especialmente convocada para esse fign.

6.3.4. A substituicio do Agente Fiduciario fica sujeita & comunicagio prévia a CVM e a sua
manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da Instrugio CVM 28 ¢

eventuais normas posteriores.

6.3.5. A substitui¢do, em cardter permanente, do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento &
presente Escritura, que devera ser averbado na JUCEMG, onde sera registrada a presente Escritura d

Emissdo e nos competentes Cartorios de Titulos e Documentos.

TEXT_SP 872515710 1106142 Pagma 36 dc 59
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6.3.6. O Agente Fiducidrio entrarg no:exercicio de suas fungdegya partir da data de celebragao da
presente Escritura de Emissio develds perdishacerinG ekércici® fle suas fungBes até a sua efetiva
substitui¢do ou cumprimento de todds suas obrigagtes sob esta Escritura de Emisséo e a lepislagdo em

VERSAO DE ASSINATURA

vigor.
6.3.7. Aplicam-se as hipoteses de substituicfio do Agente Fiducidrio as normas e preceitos da CVM.
6.4, Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem deveres e

atribuigdes do Agente Fiduciario:

(i) responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da legislagéo
vigente;
(ii) proteger os direitos € interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fungao

o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na

administracio de seus préprios bens;

(i) renunciar a fungio na hipdtese de superveni€éncia de conflito de interesses ou de

qualquer outra modalidade de inaptidio;

. - . - ~ . . .
(iv) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, cormrespondéncia ¢ demais papéis

relacionados com o exercicio de suas fungses;

{v) verificar, no momento de aceitar a fungiio, a veracidade das informacSes contidas
nesta Escritura de Emissfio, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as

omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(vi) promover, nos competentes orgios, caso a Emissora ndo o faga, a inscrigio desta
Escritura de Emisséo e eventuais aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes. Neste caso, o oficial do registro notificara a administragdo

da Emissora para que esta lhe fornega as indicagfes e documentos necessarios;

(vii) acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das informages obrigatérias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de

tais informagdes;

(viii) emitir parecer sobre a suficiéncia das informa¢des constantes das eventuais propostas
de modificagdes nas condigbes das Debéntures, se for o caso; \{~\

.‘/

(ix) verificar a regularidade da constitui¢do das Garantias, bem como dos valores dessas
(arantias, incluinde a verificacio do Indice Minimo de Cobertura, observando a

manutengdo de sua suficiéncia e exequibilidade; %
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(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

{xiv)

(xv)

{xvi)

TEXT_SP S125157vI0 110612

nehSina e

VERSAO DE ASSINATURA
~7J0N15 Ng283549

intimar a Emissofgd & reforgar as Garant[as naohlpotese de sua deterioragio ou

depreciagio, RIOC. JaK lf\\. CAF AL

examinar a proposta de substituigio de bens dados em garantia, se houver, e caso seja
autorizado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas

manifestando a sua expressa e justificada concordancia;

solicitar, quando julgar necessirio para o fiel cumprimento de suas fung¢des, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Publica, cartérios de
protesto, varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda Piblica da localidade da sede da

Emissora;
solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordindria na Emissora;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante anincio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes na forma da Clausula 4.9 desta Escritura de

Emissdo;

comparecer 4 Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que

lhe forem solicitadas;

elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 1°,
alinea b, da Lei das Sociedades por A¢des, o qual deverd conter, no minimo, as

seguintes informacgdes:

(a) eventual emissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso

na obrigatdria prestagio de informag¢Ges pela Emissora;
(b) alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

{c) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando os

indicadores econdémicos, financeiros ¢ a estrutura de capital da Emissora,

(d) posigdo da distribui¢do ou colocagio das Debéntures no mercado;

(e)

incluindo a verificagéio do indice Financeiro; \A/

amortizacdo do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal
Unitdrio, se aplicdvel, pagamento de Juros Remuneratdrios das Debéntures/\TQ

realizados no periodo, bem como aquisigdes e vendas de Debéntures efetuadas
pela Emissora ou ainda a realizagdio de Resgate Antecipado Facultativo Total X

ﬂ/ Pﬂglm 38de 59

ou Amortiza¢io Extraordinaria;



(xvii)

{(xviii)

{xix}
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acompanhgihenfo da destlnaqao -dos recurdes captados através da Emissfo, de
acordo couﬂ)q dadds’ bbtidd’sj‘[mto aoé’adrﬂlnlstradores da Emissora;

cumprimento de outras obrigacOes assumidas pela Emissora nesta Escritura de

Emissdo e demais documentos da Oferta Restrita;

declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fun¢do de Agente

Fiduciario;

declaragdo sobre a suficiéncia e exequibilidade das Garantias, prestadas nos

termos da Cldusula 4.10 acima;

relagio dos bens e valores entregues ao Agente Fiductdrio, compreendendo

sua administragao e/ou prepostos;

existéncia de outras emissoes de debéntures, plblicas ou privadas, realizadas
pela Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante
do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio no
periodo, bem como os dados sobre tais emissdes previstos no artigo 12, inciso
XVIi, alinea (k), itens 1 a 7, da Instrugio CVM 28.

colocar o relatério de que trata o inciso (xvi) acima a disposi¢do dos Debenturistas ro
prazo maximo de 4 (quatro} meses a contar do encerramento do exercicio social da

Emissora, pelo menos nos seguintes locais:

(2)
(b)
()
(d)
(e)

na sede da Emissora;

no seu escritério ou em local indicado pelo Agente Fiduciario,
na CVM;

na CETIP,e

na sede do Coordenador Lider;

publicar, nos érgdos da imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas%
publica¢des, a expensas da Emissora, anliincio comunicando aos Debenturistas que o

relatorio de que trata o inciso (xvi) acima se encontra a disposigdo nos locais indicados

no inciso anterior;

manter atualizada a relagiio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestdes junto 2 Emissora, ao Banco Liquidante e Escriturador Mandatario, ao Agente

Pigina39 d: 59
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(xxi)

{(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)
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Fiduciario € 8 CETI®, 5endo. que, para fins de ateffiimento ao disposto neste inciso, a
Emissora expressarrf?c‘&r}\fé—‘all_utifriz.h.ig@a%jﬁi&hitﬁdte, o Escriturador Mandatério e a
CETIP a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive
referente a divulgagdo, a qualquer momento, da posi¢do de Debéntures, e seus
respectivos Debenturistas, nos termos e nos limites previstos nesta Escritura de

Emissio;

coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas ou amortizadas

antecipadamente, se for o caso;

fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de Emissdo,
especialmente daquelas que imp3em obrigagGes de fazer e de ndo fazer, conforme
informagdes disponiveis e/ou obtidas junto aos administradores da Emissora, na forma
desta Escritura de Emissio, informado prontamente aos Debenturistas as eventuais

inadimpléncias verificadas;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 7 (sete)
Dias Uteis, da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes
assumidas na presente Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecera aos
interessados esclarecimentos adicionais. Comunicagio de igual teor devera ser enviada
aCVM e a CETIP;

auxiliar e acompanhar diariamente o calculo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures pela Emissora, disponibilizando-o aos Debenturistas e aos participantes do
mercado, através de sua central de atendimento efou do  site

https://www.oliveiratrust.com.br/sites/debentures/;

acompanhar junto & Emissora ¢ ao Banco Liquidante, em cada data de pagamento, o
integral e pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado nesta Escritura

de Emissfio; e

solicitar & Emissora, o organograma societario, dados financeiros € atos societarios

necessarios 4 realizagfio do relatdrio anual, nos termos do inciso (xvi) da Clausula 5.1,

com antecedéncia de, no minimo, 60 (sessenta) dias antes do encerramento do prazog

para disponibilizag@o do relatério anual na CVM.

6.5. O Agente Fiduciario usary de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a

Emissora para a protecio e defesa dos interesses da comunhao dos Debenturistas e da realizago de seus{\ .

créditos, devendo,

Emissdo:

TEXT_SP 37125157vI0 110612
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0 declarar, observadggas condigdes da presente:Escrfjura de Emissdo, antecipadamente
vencidas as Debéntitks e Jeobrario- Malon Norfidal Unitrio e/ou Saldo do Valor
Nominal Unitario, acrescido dos Juros Remuneratorios correspondentes, Encargos
Moratérios e Multas, custas, despesas e demais encargos devidos nas condigGes

especificadas;

(i) executar as Garantias, aplicando o produto no pagamento integral ou proporcional das
Debéntures;
L]
(i) requerer a faléncia, nos termos previstos na legislagio e regulamentagéo aplicaveis, da
Emissora;
(iv) tomar todas as providéncias para a realizagio dos créditos dos Debenturistas; ¢
(v) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperag@o judictal e

extrajudicial e/ou liquidagao extrajudicial da Emissora.

6.6. O Agente Fiduciario somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogio das medidas
contempladas nos incisos (i) a (iv) da Cldusula 6.5 acima se, convocada a Assembleia Geral de

Debenturistas, esta assim o autorizar, por deliberagio da unanimidade das Debéntures em Circulagdo.

6.7. Sera devido, pela Emissora, ao Agente Fiducidrio, honordrios pelo desempenho dos deveres ¢
atribuigdes que Ihe competem, nos termos da legislagio em vigor e desta Escritura de Emisséo,
correspondentes a parcelas anuais de R$ 12.000,00 (doze mil reais), sendo o primeiro pagamento devido
no 5° (quinto) dia Gtil apés a data de assinatura da presente Escritura e as demais parceias na mesma data
dos anos subsequentes. Serdo devidas parcelas anuais do valor mencionado acima até a liquidagdo

integral das Debéntures, caso estas nao sejam quitadas na Data de Vencimento.

6.7.1.  No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturagéo das condigbes
das Debéntures apds a emissdo, ou da participagdo em reunides ou conferéncias telefnicas, bem como
atendimento a solicitagdes extraordinarias, serdo devidas ao Agente Fiduciario, adicionalmente, o valor de
R$500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais fatos bem como (i) a execugéo
das parantias, (ii) ao comparecimento em reunides formais com a Emissora e/ou com Debenturistas; e (iii)
4 implementagdo das consequentes decisdes tomadas em tais eventos, pagas 5 (cinco) dias apés
comprovagio da entrega, pelo Agente Fiducidrio, de “relatério de horas" 4 Emissora. Entende-se por
reestruturagdo das Debéntures os eventos relacionados a alteragfio (i) das garantias; (ii) dos prazos de
pagamento; e (iii) das condigbes relacionadas ao vencimento antecipado. Os eventos relacionados a\

amortizagdo das Debéntures nio sdo considerados reestruturagdo das Debéntures.

6.7.2. No caso de celebragio de aditamentos a Escritura de Emissao, bem como nas horas externas a0 =

escritério do Agente Fiduciario, serdio cobradas, adicionalmente, o valor de R$500,00 (qumhcntogé%f
TEXT _SP §725157v10 1106172 - ﬁ Pégina 41 dc 59 \:{)
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por hora-homem de trabalho dedicado@g;gewigos descritos. na: Instepcao CVM 28 e na Lei das
Sociedades por Agdes (“Servigos™). OIN T 7 GANZIRG-CAST AL-RY

6.7.3. A remuneracdo do Agente Fiduciario descrita acima sera acrescida dos seguintes tributos: (i}
1SS (Imposto sobre servigos de qualquer natureza); (ii) PIS (Contribuicdo ao Proprama de Integracao
Social); (iii) COFINS (Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social); (iv) CSLL
(Contribuigao Social sobre Lucro Liquido); (v) IR (Imposto de Renda); e (vi) quaisquer outros impostos

que venham a incidir sobre a remuneragio do Agente Fiduciario.

6.7.4. A remuneragio devida ao Agente Fiduciirio nos termos das Cldusulas acima sera atualizada
anualmente com base na variag#o percentual acumulada do IGP-M, ou na sua falta, pelo indice que vier a
substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculada pro

rata die, se necessario.

6.7.5. A remuneragio mencionada acima ndo inclui as despesas com viagens, estadias, transporte e
publicagio necessarias ao exercicio da fungio de agente fiducidrio, durante ou apds a implantagdo dos
Servigos, a serem reembolsadas pela Emissora, apés prévia aprovagdo. Da mesma forma, ndo estdo
incluidas e seriio reembolsadas pela Emissora, as despesas com especialistas, tais como auditoria nas
garantias concedidas, nos termos da Cldusula 4.10, e assessoria legal ao Agente Fiducidrio em caso de
Evento de Inadimplemento. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais, bem como indenizagGes,
decorrentes de agdes intentadas contra o Agente Fiducigrio, decorrentes do exercicio de sua fun¢o ou da

sua atuagdo em defesa da estrutura da Emissdo, serdo suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas

incluem honorarios advocaticios para defesa do Agente Fiducidrio e deverdo ser adiantadas pelos

Debenturistas e reembolsadas pela Emissora.

6.7.6. No caso de Evento de Inadimplemento pela Emissora, todas as despesas em que o Agente
Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente
aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, reembolsadas pela Emissora. Tais despesas
incluem os gastos com honorarios advocaticios, inclusive de terceiros, depositos, indenizagdes, custas e
taxas judiciarias de agBes propostas pelo Agente Fiducidrio, desde que relacionadas 4 solugdo da
inadimpléncia, enquanto representafte dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas
judiciais decorrentes da sucumbéncia em ag¢des judiciais serao igualmente suportadas pelos Debenturistas,
bem como a remuneracdo e as despesas reembolsaveis do Agente Fiducidrio, na hipotese de a Emissora
permanecer inadimplente com relagao ao pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez) dias Y/

corridos.

6.7.7. Fica facultada a revisdo dos honorarios do Agente Fiduciario no caso de alteragdo das obngago{ \}\K

assumidas pelo Agente Fiducidrio, nos termos da presente Escritura de Emissio.
? )

TEXT_SP 872515710 1106112 Pigina 42 dc 59



L . L - L) L o
- LI - L U 2 - 1. - - LR LA 1 - - P -, L

AN & VERSAO DE ASSINATURA
-7J0N15 928309

6.7.8. A remunerac¢io do Agente IF iﬁu_qéz_i;io sera devida mesmo-apdsP vencimento das Debéntures, caso
o Agente Fiducigrio ainda esteja atuarfif) em nérie 403 Pétiehtiristds) na cobranga de inadimpléncias néo

sanadas pela Emissora.

6.7.9. A remuneragio do Agente Fiduciario ndio inclui as despesas razoavelmente incorridas pelo
Agente Fiducidrio no estrito exercicio da fungdo de Agente Fiduciario, conforme sejam
comprovadamente necessarias para o exercicio de referida fungao, tais como, notificagdes, extragiio de
certiddes, despesas com viagens, alimentagdo e estadias, despesas com conference call e contatos

telefonicos, despesas com especialistas, tais como, auditoria e /ou fiscalizagdo, entre outras.

6.7.10. Em caso de mora no pagamento da remunera¢do do Agente Fiducidrio, os débitos em atraso
ficardo sujeitos (a) a juros de mora de 1% (um por cento) ao més e (b) multa nao compensatoria de 2%
(dois por cento) sobre o valor devido, ficando do débito em atraso sujeito a atualizagio monetéria pelo

IGP-M.

6.7.11. Na hipétese de ocorrer o cancelamento ou o resgate antecipado da totalidade das Debéntures em
Circulagdio, fica estabelecido que o Agente Fiduciario deve devolver, no prazo méximo de 72 (setenta e
duas horas), desde que notificado expressamente pela Emissora, a parcela proporcional da remuneragéo
inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde a data
de pagamento da remuneragdo até a Uata do efetivo cancelamento ou resgate da totalidade, & Emissora.
Em caso de mora na devolugo, a parcela da remuneragdo em atraso ficard sujeita a (a) juros de mora de
1% (um por cento) ao més ¢ (b) multa ndo compensatdria de 1% (um por cento) sobre o valor devido,

sendo que a contagem de mora ocorrera a partir da notificagio da Emissora ao Agente Fiducidrio nesse

sentido.

6.7.12. Fica estabelecido que, na hipotese de vir a ocorrer a substituigdo do Agente Fiducidrio, o
substituido devera devolver 4 Emissora, no prazo maximo de 72 (setenta ¢ duas horas), desde que
notificado expressamente pela Emissora, a parcela proporcional da remuneragdo inicialmente recebida
sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata femporis, desde a data de pagamento da
remuneragdo até a data da efetiva substituicdo. Em caso de mora na devolugo, a parcela da remuneragdo
em atraso ficara sujeita a (a) juros de mora de 1% (um por cento) ao més e (b) multa nac compensatéria
de 1% (um por cento) sobre o valor devido, sendo que a contagem de mora ocorrera a partir da

notificacio da Emissora ao Agente Fiducidrio nesse sentido.

6.7.13. Caso sejam alteradas as condigdes da Emissio, a Emissora ¢ o Agente Fiduciario-

comprometem-se a avaliar os impactos destas alteragdes nos Servigos, visando a alteragdo da
a— . e = - [
remunerag¢do do Agente Fiduciario. /\“I\

F
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6.8. A Emissora ressarcirAR9" Agenté _Fiduéiario ..de~itadlas as despesas em que tenha
. . P e v T R A © . .
comprovadamente incorrido para prBiéker-od direitos diftferesses Qs Debenturistas ou para realizar seus

créditos.

6.8.1. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente
Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos titulares de Debéntures deverdo ser
previamente aprovadas, sempre que superiores a R$ 10.000,00 (dez mil reais), e ressarcidas pela
Emissora, mediante a apresentagdo de copia da respectiva nota fiscal. O ressarcimento a que se refere a
Clausula 6.8 acima sera efetuado até 10 (dez) Dias Uteis apos a realizagio da respectiva prestagdo de

contas 4 Emissora.

6.8.2. Tais despesas a serem adiantadas ou reembolsadas pelos Debenturistas incluem também os
gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias de agdes judiciais
propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agGes intentadas contra ele no exercicio de sua
fungiio, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhdo dos

Debenturistas.

6.8.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais,
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses
dos Debenturistas deverio ser previamente aprovadas, sempre que possivel, ¢ adiantadas pelos

Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto na legislagdo aplicavel, ressarcidas pela Emissora.

6.8.4. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agfes
judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragio e as despesas
reembolsiveis do Agente Fiducia’ric:, na hipotese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com
relagio ao pagamento destas por um periodo superior a 20 (vinte) Dias Uteis, podendo o Agente

Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

6.8.5. O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e interesses ou
realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenham sido saldados na forma ora estabelecida sera acrescido

a divida da Emissora e tera preferéncia sobre as Debéntures na ordem de pagamento.

6.8.6. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario (i) que criarem responsabilidade para
os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com os Debenturistas; efou (ii}
relacionados a0 cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes nesta Escritura de Emissao ou nas
Garantias, somente serfo vilidas mediante a prévia aprovagio dos Debenturistas representando, no
minimo, 80% (oitenta por cento) das Debéntures em Circulagiio reunidos em Assembleia Geral de

Debenturistas.
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6.8.7. Nenhuma atribuigio ou obriga¢fiojtécita 'serd “interpretada: ngsim Escritura de Emissdo contra o
Agente Fiduciario. O Agente Fiduciariothibiserd-obrigadolefou virlwtalo pelas disposicdes de qualquer

outro contrato no qual o Agente Fiducidrio ndo figure como parte efou interveniente.
Clausula Sétima - ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1.  Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo com o

disposto no artigo 7] da Lei das Sociedades por A¢des, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da

comunhio dos Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas™).

7.2.  As Assembleias Gerais de Debenturistas poderfio ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora ou pelos Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em

Circulaggdo ou pela CVM.

- - - - . . -
7.3. A convocagio das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-a2 mediante anincio publicado
pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Cldusula 4.9.1 acima, respeiladas outras regras relacionadas a
publicagfio de aniincio de convocacdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Agdes,

da regulamentag¢ao aplicdvel e desta Escritura de Emissio.

7.4, A primeira convocagio da Assembleia Geral de Debenturistas devera ser feita com 8 (oito) dias
corridos de antecedéncia, no minimo, contados da data do primeiro aniincio da primeira convocagdo. A
segunda convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas deverd ser feita com 5 (cinco) dias corridos de

antecedéncia, no minimo, contados da data do primeiro antincio da segunda convocagio.

7.5. As deliberages tomadas pelos Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas, no dmbito
de sua competéncia legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo
existentes, vilidas e eficazes peranie a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures,
independentemente de terem comparecido 2 Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido na

respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

7.6.  Nio serd admitida na Assembleia Geral de Debenturistas a presenga de quaisquer pessoas que néo
sejam parte deste instrumento ou que n#o comprovem sua condigdo de Debenturistas ou seu mandatério,
mediante a prévia apresentagdo de documentos regulares de identificagdo, societarios e procuragdes.
Documentos estrangeiros serfo aceitos desde que devidamente notarizados, consularizados, traduzidos

por tradutor juramentado e registrados em cartério de registro de titulos e documentos.

7.7.  As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-do, em primeira convocagdo, com a presenga \
de titulares de, no minimo, 80% (oitenta por cento) das Debéntures em Circulagiio ¢, em segunda (\}\r 1

i

convocagdo, com qualquer quorum. Independentemente de quaisquer formalidades relacionadas a

convocagdo ¢ instalagdo de Assembleias Gerais de Debenturistas, serd considerada regular a Assembleia

Geral de Debenturistas a que comparecerem a totalidade dos Debenturistas. % ¥
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7.8. Nas deliberagdes das Assembleias Gerais /de.Debeniuridfad, a cada Debénture em circulagao
cabera um voto, admilida a constiuﬁégbcée%ﬁﬁ;:i‘g;t%"igf Del-:t&ntfﬁ)ﬁdta ou ndo. Exceto pelo disposto na
Cliusula 7.8.1 abaixo, todas as deliberagtes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas
dependerdo de aprovagdo de Debenturistas representando, no minimo, 80% (oitenta por cento) das

Debéntures em Circulagdo.
7.8.1. Nio se aplica o guorum a que se refere 2 Clausula 7.5 acima:

(i) aos casos em que haja quorum expressamente previsto em outras Clausulas desta

Escritura de Emissdo; e

(ii) as alteragdes (a) de quorum previsto nesta Escritura de Emissdo e das regras aplicaveis
as Assembleias Gerais de Debenturistas; (b) dos Juros Remuneratdrios; (c) de
quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de
Emissdo devidos aos Debenturistas; (d) do prazo de vigéncia das Debéntures; (e) da
espécie das Debéntures; (f) da criagio de evento de repactuagdo; (g) de qualquer
Evento de Inadimplemento, e (h) das condigdes da garantia prevista na Cldusula 4.10,
as quais deverio ser aprovadas por Debenturistas representando, no minimo,
90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo.

7.9.  Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos gworuns de instalagdo efou deliberagio da
Assembleia Geral de Debenturistas, e nos demais dispositivos previstos nesta Escritura de Emissdo,
consideram-se “Debéntures em circulagio™ aquelas subscritas e integralizadas, excluidas aquelas
mantidas em tesouraria pela Emissora ¢ as de titularidade (i) de empresas controladas (direta ou
indiretamente) pela Emissora; (ii) controladoras (ou grupe de controle) e/ou coligadas pela Emissora
(diretas ou indiretas), ou de titularidade de administradores da Emissora, incluindo, mas nao se limitando,

pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas.

7.10  Sera facultada a presen¢a dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de

Debenturistas.

7.11 O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas e prestar as

informacdes que lhe forem solicitadas.

7.12. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ac debenturista eleito pelos?
Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

7.13. Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das[\*\

Sociedades por A¢des, sobre a assembleia geral de acionistas.
Z

)(
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Cliusula Oitava - DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMHSSORA E DOS FIADORES

var - .
Soker LT

8.1. Sem prejuizo das demais declaragSes contidas nesta Escritura de Emissdo, a Emissora e cada

um dos Fiadores, conforme aplicavel, nesta data, declaram e garantem que:

(i) no caso da Emissora e da Zema Petréleo, sdo sociedades por agdes devidamente
constituidas, com existéncia valida e em situag¢8o regular segundo as leis do Brasil, bem
como estio devidamente autorizadas a desempenhar as atividades descritas em seus
objetos sociais; Ricardo e Romeu sdo plenamente capazes para assumir as obrigacdes

previstas nesta Escritura de Emissdo, bem como nos demais documentos da Emissio;

(ii)  estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com todas
as obrigagGes previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, contratuais e/ou

estatutarios necessarios para tanto, se for o caso;

(iii) a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento das obrigagdes aqui previstas
ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pela Emissora ou pelos

Fiadores, observado o disposto na alinea “v” abaixo;
s p

(iv) as pessoas que lhe representam na assinatura desta Escritura de Emissao tém poderes

bastantes para tanto;

(v) na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, sua celebragio e a colocagio das
Debéntures ndo infringem qualquer disposigdo legal, ordem, decisdo ou sentenga
administrativa, judicial ou arbitral, ou quaisquer contratos ou instrumentos dos quais a
Emissora ou os Fiadqres sejam parte, incluindo o inadimplemento de indices financeiros
previstos em contratos de dividas, conforme aplicavel, nem ird resultar em: (a)
vencimento antecipado de qualquer obrigagio eslabelecida em qualquer desses contratos
ou instrumentos; (b) criagdo de qualquer dnus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora
ou dos Fiadores, exceto por aqueles ji existentes nesta data ou decorrentes da celebragio
desta Escritura de Emissdo; ou (c) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

(vi) sua respectiva situagdo econdmica, financeira e patrimonial, nesta data, ndo sofreu

qualquer alteragio significativa que possa afetar de maneira adversa sua solvéncia;

(vii}) no caso da Emissora, cumprira todas as obriga¢des assumidas nos termos desta Escritura
de Emisséo, incluindo, mas ndo se limitando, conforme aplicavel, 4 obrigag3o de destinar \
os recursos obtidos com a Emissédo aos fins previstos na Clausula 3.7 desta Escritura de [\ -

Emissio;

(viii) mantém todos seus bens relevantes adequadamente segurados, conform¢™ praticas X
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usualmente adotadas pglaiEmissora oy Fiadores, cobTorhe o caso;
Ri0 21 LantihC-CAVITALRI
(ix) no caso da Emissora, nao realizard outra oferta pablica de debéntures da mesma espécie
dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta Restrita,

a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM;

(x) no caso da Emissora e da Zema Petroleo, mantém um sistema de controle interno de
contabilidade suficiente para garantir razoavelmente que: (a) as operagles sejam
executadas de acordo com as autorizagdes gerais e especificas de sua administragdo; e (b}
as operagdes sejam registradas conforme necessario para permitir a elaboragdio das
demonstragdes financeiras de acordo com as priticas contdbeis adotadas em sua

jurisdigdo e para manter contabilidade de seus ativos;

(xi) ndo ha quaisquer tjtulos de sua emissdo ou sacados contra si que tenham sido
apresentados para protesto ou que tenham sido protestados € nao pagos, ndo sejam
elididos no prazo legal ou contestados, em valor individual, igual ou superior, a
R$300.000,00 (trezentos mil reais);

(xii} nenhum registro, consentimento, autoriza¢o, aprovag#o, licenga, ordem ou qualificagio
perante qualquer autoridade governamental ou érgio regulatério, é exigido para o
cumprimento de suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissdo ¢ das Debéntures,
ou para a realizagao da Emissdo, exceto (a) a inscrigao desta Escritura de Emissfio e da
ata da AGE na JUCEMG, (b) o registro das Debéntures na CETIP e (c) outros registros
previstos nesta Escritura de Emissao;

(xiii) no caso da Emissora, tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de
divulgagdo e apuragdo da Taxa DI, divuigada pela CETIP, e que a forma de cilculo da

remuneragio das Debéntures foi determinada por sua livre vontade;

(xiv) as demonstragdes financeiras da Emissora e da Zema Petréleo datadas de 31 de dezembro
de 2013 representam_corretamente a posi¢do patrimonial e financeira da Emissora e da
Zema Petrdleo naquela data e foram devidamente elaboradas em conformidade com os
principios fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos,

passivos e contingéncias da Emissora e da Zema Petroleo; ?

(xv) no caso da Emissora ¢ da Zema Petroleo, tém todas as autorizag@es e licengas (inclusive
ambientais) relevantes exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o m
exercicio de suas atividades, sendo todas elas validas;

(xvi) no caso da Emissora e da Zema Petroleo, estdo cumprindo todas as leis, regulamentos,

normas administrativas e determinagdes dos Orgdos governamentais, autarquias ou
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das suas atividades, infilfdive comiinitispGste’ niatlegiklagdo e regulamentagdo ambiental,

adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou corrigir
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eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu

objeto social;

(xvii) no caso da Emissora, ndo ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que
impeca o Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas fungdes previstas nesta Escritura

de Emissio;

(xviii)declarou e pagou todos os tributos e contribui¢des previdencidrias, juntamente com todos
os juros e penalidades quando aplicéveis, exceto com relagdo aqueles pagamentos
questionados na esfera judicial ou administrativa, ou aqueles pagamentos que, na
interpretacdo da Emissora ou do respectivo Fiador, de boa-fé ¢ com base em opiniao legal

de escritério de advocacia de renome no mercado brasileiro, ndo sfo devidos;

(xix) todas as informacgdes (consideradas como um todo) prestadas aos Coordenadores
anteriormente, ou concomitantemente, a presente data, para fins de anlise e aprovagéo da
emissio das Debéntures, sio corretas e verdadeiras em todos os seus aspectos relevantes
na data na qual referidas informagdes foram prestadas ¢ ndo omitem qualquer fato
relevante necessario para fazer com que referidas informagdes (consideradas como um

todo) nao sejam enganosas em referido tempo & luz das circunstancias nas quais foram

prestadas;

(xx) seus bens ndio possuem qualquer imunidade em relagdo a competéncia de qualquer
tribunal no Brasil ou no exterior ou em relagfio a qualquer ato judicial (quer por meio de
citagdo ou notificagdo, penhora antes da decis@o, penhora em garantia de execucdo da
decisdo judicial, quer de outra forma) nos termos das leis da jurisdi¢do de sua

constitui¢io;

(xxi) no caso dos Fiadores, a Fianca ora prestada constitui uma obrigacdo legal, valida e
vinculante de cada Fiador, exequivel de acordo com os seus termos e condi¢des, sendo
que os Fiadores pessoas fisicas obtiveram as autorizagdes conjugais necessarias para
prestar a Fianga, conforme o caso; R\IX

(xxii) inexiste qualquer a¢do judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou
- L . - ~— L
outro tipo de investigagio governamental em curso ou, em seu conhecimento, pendent, ‘N\

que possa vir a causar um Efeito Adverso Relevante; e
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(xxiii)ndo omitiu ou omifjtd;nenhum fato relevante," d@@ualquer natureza, que seja de sew
conhecimento e queﬁias's:a:rds'ﬁli:ﬁi'ﬁiﬁiGft&ﬁqﬁé'ﬁ?:ﬂstancial de sua situagio econdmico-

financeira ou juridica em prejuizo aos Debenturistas.
Cliusula Nona - DISPOSICOES GERAIS

9.1. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura de

Emissdo deverdo ser encaminhadas para os seguintes endere¢os:
(i) Para a Emissora:

ELETROZEMA S.A.
Avenida José Ananias de Aguiar, 5.005, Bairro Conjunto Habitacional Boa Vista

CEP 38184-200 — Cidade de Araxa, Estado de Minas Gerais
At.: Sr. Adilson dos Santos

Tel: (34) 3669-1202

E-mail: adilson(@zema.com

(ii) Para o Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida das Ameéricas, n® 300, bloco 13, sala 205, Downtown, Barra da Tijuca

CEP 22640-100 — Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro

At.: Sr. Antonio Amaro / Sra. Maria Carolina Vieira Abrantes

Tel: (21) 3514-0000

E-mail: antonio.amaro@oli¥eiratrust.com.br / ger2.agente@oliveiratrust.com.br

(iii) Para os Fiadores:

ZEMA CIA DE PETROLEO S.A.
Avenida José Ananias de Aguiar, 5.005, Bairro Conjunto Habitacional Boa Vista

CEP 38184-200 — Cidade de Arax4, Estado de Minas Gerais
AL Sr. Adilson dos Santos
Tel: (34) 36691202 ?_“

E-mail: adilson@zema.com

RICARDO ZEMA /\J‘\t\

Avenida Getidlio Vargas, 137, Centro
CEP 38183-192 — Cidade de Arax4, Estado de Minas Gerais

Tel: (34) 3669-144] x
E-mail: ricardo@zema.com

L] -
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ROMEUZEMANETO  Qi(o: " .0 -% ~.wA00
Avenida Jodio Moreira Sales, 45§] Ared H iU L5 5
CEP 38182-264 — Cidade de Araxa , Estado de Minas Gerais
Tel: (34) 3669-1441

E-mail: romeu@zema.com

(iv) Para o Banco Liquidante ou Escriturador Mandatario:

BANCO BRADESCO S.A.

Cidade de Deus, s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara

CEP 06029-900 — Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo

At.: Pérsia Alves / Marcelo Poli

Tel: (11) 3684-9444 / (11) 3684-7654

E-mail: 4010.persia(@bradesoo.com.br / 4010.mpoli@bradesco.com.br

(vii))  Paraa CETIP:

CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS
Av. Republica do Chile, n® 230, 11° andar, CEP 20031-170 - Rio de Janeiro, RJ

Tel.: (21) 2276-7474

ou

Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 1663, 4° andar, CEP 01452-000 - Sdo Paulo, SP
Tel.: (11)3111-1596

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

e-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br

9.2 As comunicagfes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com aviso

de recebimento expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos enderegos acima.

9.3. As comunicagdes feitas por correio eletrdnico serdo consideradas recebidas na data de seu

envio, desde que seu recebimento seja confirmado.

9.4. A mudanga de qualquer dos enderecos acima devera ser imediatamente comunicada as demais

Partes. M
9.5. Niio se presume a renancia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou [\\J\

faculdade que caiba aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicard o

j 4\—
;}J
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exercicio de tal direito ou faculdafié, ou ;sera interpretado combd;¥gnlncia ao mesmo, nem constituira

novacgio ou precedente no tocante a Slliglléil’léli]éﬁfl-;ofihfl}ﬂfi’lﬁ‘éﬂ?&nﬁiﬂu atraso.

9.6. Caso qualquer das disposigdts ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invélida ou ineficaz,
prevalecerdio todas as demais disposigSes ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as Partes,

em boa-fé, a substituirem as disposigées afetadas por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo

efeito.
9.7.  Esta Escritura de Emisséo ¢é regida pelas Leis da Repiblica Federativa do Brasil.

9.8. Esta Escritura de Emissio e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termaos
dos incisos I e II do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos desta
Escritura de Emissio comportam execugfo especifica ¢ se submetem &s disposigdes dos artigos 632 ¢
seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das

Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissao.

9.9.  Esta Escritura de Emissdo € firmada em carater irrevogéavel e irretratavel, obrigando as Partes por

si & seus sucessores.

9.10. Todos e quaisquer custos ingorridos em razio do registro (a) desta Escritura de Emissdo, bem
como de eventuais seus aditamentos, na JUCEMG (b) das Garantias, nos cartérios de titulos e
documentos competentes, € (¢} dos atos societarios relacionados a esta Emissao, nos 6rgdos competentes,

serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

9.11. A Emissora e os Fiadores ndo poderdo alienar ou ceder esta Escritura de Emissdo, no todo ou em
parte, ou qualquer direito ou obrigagio decorrente desta Escritura de Emissdo, sem o consentimento

prévio da totalidade dos Debenturistas.

9.12. O Agente Fiducidrio nio seri obrigado a efetuar nenhuma verificagio de veracidade nas
deliberagées societarias e em atos da administrago da Emissora e dos Fiadores ou ainda em qualquer
documento ou registro que considere auténtico e que tenha sido, ou seja, encaminhado pela Emissora e/ou
pelos Fiadores, ou por seus colaboradores, para se basear nas suas decisdes. Ndo seré ainda, sob qualquer
hipétese, responsdvel pela elaboragio destes documentos, que permanecerdio sob obrigacdo legal e

regulamentar da Emissora e/ou dos Fiadores de elaboré-los, nos termos da legislagao aplicavel.

9.13. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiducidrio assumira que os

documentos originais ou copias autenficadas de documentos encaminhados pela Emissora, pelos Fiadores h

ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragdo. Néo sera ainda, sob qualquer

hipétese, responsivel pela elaboragdo de documentos societdrios da Emissora, que permanecerdo sob
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obrigagio legal ¢ regulamentar da Epiissara.e/ou_dos Fiadores e[dbora-los, nos termos da legislagao
aplicavel. RIO T dAntine CAR TAL-RY

9.14. O Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opinido ou juizo sobre a orientagdo acerca de
qualquer fato da Oferta Restrita que seja de competéncia de definigio pelos Debenturistas,
comprometendo-se tio somente a agir em conformidade com as instru¢des que lhe forem transmitidas
pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre o
resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos
Debenturistas a ele transmitidas, conforme definidas pelos Debenturistas ¢ reproduzidas perante a
Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos
Debenturistas ou 2 Emissora. A atuagiio do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 28 e
dos artigos apliciveis da Lei das Sociedades por Agdes, estando isento, sob qualquer forma ou pretexto,

de qualquer responsabilidade adicional que ndo decorra da legislagdo aplicavel.

9.15. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serdo computados de acordo com a
regra prescrita no artigo 132 do Codigo Civil, sendo excluido o dia do comego e incluido o do

vencimento.
Clausula Décima - FORO

10.1. Fica eleito o Foro da Comarca da Capital do Estado de S3o Paulo, para dirimir quaisquer
duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissfo, com renincia a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja ou possa vir a ser.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura de Emissao, em 06 (seis)
vias de igual teor e forma, na presenga de 2 (duas) testemunhas.

Araxd, 15 de dezembro de 2014.

(O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO)
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(Pagina 1/4 de assinaturas do Instr uTHRHTO" Parncufar de E.scrlrur.au@r Primeira Emisséo Publica de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis er? Ac@é?‘ i Shrie Uhicai- a%JEspecw com Garantia Real, com
Garantia Fidejussoria, para Distribuicdo Piiblica com Esforgos Restritos de Distribuigdo, da Eletrozema

S.A.)

ELETROZEMA S.A.

2 A A—

Nome: Qﬁﬁmuu Zewrd OsR0O
Cargo: Plestveniie

Nome:__‘iﬁh PBowcos W= e A
Cargo: V(S - P ¥ v

Testemunhas:

W *‘gmL; - m‘w

Mo ALsor Hod Nome: |

CPF: 690 SG : - CPF wlelita Cazngald%w
: ) g : RG: 285.

q ’ SS{Q ! S CPF' 200.850.615-09

TR o R ENR TR O

5° QFiCIO DE REGISTRD DE TITULOS E DOCUMENTOS RJ ?
Durval Hale - Oficial # -

Av RoQranco, 109 - 5111 202 - o ¢ Janeiro - Fano (21) 2507-5157

L‘ |strado digitalizado e fnicrofilmado sob o '
' -tﬁ';‘: sdero de Protacolo 928088 pm  07/04/2
iﬁ-i' 6 AUE CERTIFICO.

f

M Selo de fiacallzaglio: EAHZ63407 HBC
“'f Consults a valldade do s4lo #m: hElp:Hwwwd.tlr jus_bristtepublice
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(Pagina 2/4 de assinaturas do Instrgmento Pamcu!ar de Escritipda Primeira Emissdo Publica de
Debéntures Simples, Nédo Conversiveis ‘ém A;J é.s“‘bm".S'Eﬁé Uﬁfcaana Espécie com Garantia Real, com

Garantia Fidejussoria, para Distribulcdo Piiblica com Esforgos Restritos de Disiribuic@o, da Elefrozema

5.A,)

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

1
Nome: /  Marcelo Takeshi Yano de Andrade Nome:
Cargo: h dor Cargo: Leorarto Cares P. Morera

#
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(Pagina 3/4 de assinaturas do Instriidifo Pdrticular’ dé EScritied; da Primeira Emissdo Piiblica de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis i :ﬁéﬁébfééﬁigéﬁfé Unicé,8d Espécie com Garantia Real, com
Garantia Fidejussoria, para Distribuigdo Pitblica com Esfor¢os Restrilos de Distribuigéo, da Eletrozema
S.A)

ZEMA CIA DE PETROLEO

Lo RN

Nome: / / Nome:
Cargo: Cargo:

X
-
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Vénia conjugal para prestagio da Fianga:

RICARDO ZEMA

(A

ROMEU ZEMA NETO
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Ko Gis x 400
PIO 270 RIFT CAZITAL-RY
TABELA DE PAGAMENTOS
Data de Amortizagdo das Percentual de Amortizagfio do Valor
Debéntures Nominal Unitario
22 de dezembro de 2015 2,05%
22 de janeiro de 2016 2,05%
22 de fevereiro de 2016 2,05%
22 de margo de 2016 2,05%
22 de abril de 2016 2,05%
22 de maio de 2016 2,05%
22 de junho de 2016 2,05%
22 de julho de 2016 2,05%
22 de agosto de 2016 2,05%
22 de setembro de 2016 2,05%
22 de outubro de 2016 2,05%
22 de novembro de 2016 2,05%
22 de dezembro de 2016 2,05%
22 de janeiro de 2017 2,05%
22 de fevereiro de 2017 2,05%
22 de margo de 2017 2,05%
22 de abril de 2017 2,05%
22 de maio de 2017 2,05%
22 de junho de 2017 2,05%
22 de julho de 2017 2,05%
22 de agosto de 2017 2,05%
22 de setembro de 2017 2,05%
22 de outubro de 2017 2,05%
22 de novemnbro de 2017 2,05%
22 de dezembro de 2017 2,05%
22 de janeiro de 2018 2,05%
22 de fevereiro de 2018 2,05%
22 de margo de 2018 2,05% )
22 de abril de 2018 2,05%
22 de maio de 2018 2,05%
22 de junho de 2018 2,05% 74\
22 de julho de 2018 2,05%
22 de agosto de 2018 2,05%
22 de setembro de 2018 2,05% iz T
22 de outubro de 2018 2,05%
22 de novemnbro de 2018 2,05%
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72 de dezembro de 2018L0- -] . 20
22 de janeiro de 2019 12 o~ POCINUTLAT Az s,
22 de fevereiro de 2019 2,05%
22 de margo de 2019 2,05%
22 de abril de 2019 2,05%
32 de maio de 2019 2,05%
22 de junho de 2019 2.05%
22 de julho de 2019 2,05%
22 de agosto de 2019 2,05%
22 de setembro de 2019 2,05%
22 de cutubro de 2019 2,05%
22 de novembro de 2019 2,05%
22 de dezembre de 2019 Saldo residual do Valor Nominal Unitério

AN
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